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Efectos del COVID-19

Sobre la Economia Mundial y Peruana

» Segun declaraciones de la OMS, la COVID-19 es una
que ya es "mucho mas que una crisis
sanitaria, es una crisis que afecta a todos los sectores
(econoémico y social) a nivel global”.

» Por ello, el sector publico, el privado y la sociedad civil
deben participar en su lucha, en un enfoque coordinado.

» Para enfrentar la Covid-19, el Gobierno declaré el
, Y con ello, las medidas
de inmovilizaciéon social.

» Sin embargo, las extensiones del Estado de Emergencia
han generado una
causando una en
las empresas.




Efectos del COVID-19

Sobre las MYPES

> Este severo impacto genera dificultades a las empresas para
afrontar sus obligaciones de corto, mediano y largo plazo,
constituyendo un para continuidad la cadena
de pagos. Principalmente en las MYPE.

» Las MYPE representan el de las empresas peruanas,
empleando a casi el 50% de la PEA. Sin embargo, el de
las MYPES son informales, ello limita su acceso al
financiamiento formal. Esta situacién de desventaja
en un contexto de crisis de liquidez como el actual.

» Como alternativa para inyectar liquidez a las empresas, el
Ejecutivo ha implementado diversas medidas econdmicas-
financieras, tales como:

» Programa Reactiva PerU
» Fondo Crecer

» FAE MYPE et







Alternativas de Liquidez

Condiciones Generales

REACTIVA PERU 1

FONDO CRECER 2

FAE MYPE 3

Préstamos

Prestamos garantizados hasta S/30 mil

» Prestamos garantizados > >
cQué hasta S/10 millones » Bono del Buen Pagador » Garantia parcial del Gobierno (desde
A EEIeE? Garantia parcial del Gobierno » (descuento de 15% del crédito o 90% hasta 98%)
: (desde 80% hasta 98%) S/15,000, el monto menor). » Disponibles en Soles y Délares.
» Tasas Preferenciales » Tasas Preferenciales
(1.11% promedio) > (3%-4.5% TCEA)
.Qué empresas " Todo tamafo de empresa. » Sélo MIPYME » Soélo MYPES
oueden » PN o PJ que realice cualquier » Ventas anuales hasta 2,300 UIT » Ventas anuales hasta 1,700 UIT (S/
actividad empresarial. (S/ 9.8MM). 7.3MM).
acceder? » Determinadas actividades. » Determinadas actividades.
» Bancos » Bancos » Bancos
cQuiénes » Financieras » Financieras » Financieras
otorgan el » Cajas municipales » Cajas municipales » Cajas municipales
. 7 » Cajas rurales » Cajas rurales » Cajas rurales
Financiamiento? > EDPYME > EDPYME
» COOPAC
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Programa Reactiva Peru

Introduction

» Es el Programa de Garantias mas ambicioso y grande de la
historia peruana, S/60,000 Millones equivalente a 8% del PBI,
segun el MEF para promover la reactivacion econdmica.

» Enabril 2020, se aprobd el Programa Reactiva Peru, disefiado
por el MEF y BCR para dar financiamientos garantizados por
el Gobierno para capital de trabajo de las empresas para
asequrar la continuidad en la cadena de pagos.

» En mayo 2020 se amplié el monto del Programa a S/60,000
Millones para brindar mayores créditos de capital de trabajo.

» Se (i) amplié los montos maximos de créditos por empresa y
se (i) flexibilizd las condiciones de acceso al Programa. A fin
de ampliar el financiamiento a mas Microempresas, por el
mayor impacto que han sufrido debido a la paralizacidn.

Building a better
working world
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Programa Reactiva Peru

Condiciones Generales del Programa

Objeto del Programa Administrador del Programa

Recursos del Programa

El administrador del Programa es
COFIDE, quien formalizar garantias.

El objeto del Programa es

garantizar préstamos otorgados por
las IFIs a las empresas para reponer
su capital de trabajo. m

Préstamos nuevos en S/ Monto Maximo - Limites

Los fondos vienen del BCR. Las
garantias sélo se usan en operaciones

BANCO
CENTRAI

DE RESERVA
DEL PERU

con éste.

Duracioén del Programa

» Todas Empresas: El monto maximo
que se puede solicitar es 3 meses de
ventas promedio mensual del
2019, sequn los registro de
SUNAT.

» Microempresas: Adicionalmente, se
puede usar 2 meses promedio de
deuda del afio 2019, hasta S/ 40
000, el gue resulte mayor.

La Garantia sélo cubre a los
Préstamos en soles colocados hasta
el 30.06.2020.

Plazo de vigencia de 4 afios desde la
firma del contrato con COFIDE.

g
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Programa Reactiva Peru

Condiciones del Préstamo Garantizado

Capital de Trabajo

El Préstamo es para reponer el capital de
trabajo de la Empresa.

Monto Maximo

El monto maximo del Préstamoc(s) es de
S/ 10,000,000. (*)

3§

Plazo Maximo

El plazo mdximo es de 36 meses, 5
incluyendo un periodo de gracia de hasta ([ k 0
12 meses, sin pago de principal ni o

intereses. (*)

Moneda G
Wn C >
El Préstamo es en moneda nacional. NoaSoppo?

Soooo?

Garantia del Gobierno Qo
El Préstamo tiene una garantia del Gobierno con w Z{’}
cobertura escalonada (desde 80% hasta el 98%). (*)
Prestamos nuevos

La Garantia solo cubre los nuevos préstamos
colocados hasta el 30 de junio de 2020.

Restricciones
El Préstamo no puede ser usado para pagar y/o @

prepagar financiamientos vencidos o vigentes, antes
de cancelar el Préstamo. Tampoco se puede comprar
activos fijos, acciones, bonos o hacer aportes de
capital.

H

Ademas, la empresa
durante la vida del Préstamo, salvo el de
los trabajadores. st

= EY

Building a better
working world




Programa Reactiva Peru

Monto Maximo vy caracteristicas de la Garantia del Gobierno

» El Monto Mdximo del Préstamo por Empresa es
3 meses de ventas promedio mensual de 2019,
segun los registro de SUNAT.

> Adicionalmente, se puede usar
como criterio: 2 meses promedio de deuda de
2019, hasta un maximo de S/40,000, el que
resulte mayor.

» SITUACION A: Las empresas que ya hayan
tomado un crédito Reactiva Peru hasta el
31.05.2020, podran acceder a un nuevo crédito,
por Unica vez, hasta por el nuevo monto legal
establecido.

» SITUACION B: Si la empresa no ha tomado un
crédito hasta el 31.05.2020, puede solicitar el
crédito Reactiva, por Unica vez, hasta por el
nuevo monto maximo y su cobertura respectiva.

La Cobertura:

La Garantia cubre el saldo de la deuda, segun
los siguientes % de cobertura:

Créditos por Empresa (en soles) Garantias (%)

Hasta 90 000 98%
De 90 001 hasta 750 000 95%
De 750 001 hasta 7 500 000 90%
De 7 500 001 hasta 10 000 000 80%

La Garantia es ejecutable transcurrido 90 dias de
atrasos del Préstamo.

Building a better
working world
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Programa Reactiva Peru

Tasa de Interés y Comisiones
Tasa de Interés (%) — Subasta del BCR

La tasa de interés reflejar 2 componentes

» Las subastas se organizan por tramos de
cobertura de Garantia.

El BCR es quien dara los fondos a las IFls para los »  EIBCR tiene derecho a decidir:
Préstamos mediante operaciones de reporte, y Las caracteristicas de los Préstamos
cobrard una tasa de interés de 0,5% anual a IFls. > S
gue adquirira en cada subasta.
» El porcentaje de la Garantia de los
. e ) Préstamos.
Riesgo Crediticio: Es menor por la Garantia del El monto y fechas de (as operaciones
Gobierno. g
de reporte.
: _ Los montos maximos de adjudicacion
Subasta: El BCR ha establecido un procedimiento de g oor IF| J
subasta por el cual adjudicard los fondos a las IFls i
que ofrezcan cobrar la menor tasa de interés de los
Préstamos a sus clientes. La Comisidn

» Se pagara una comision por la Garantia
» (0.5% = incluye IGV vy gasto

s
administrativas de COFIDE)
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Programa Reactiva Peru

Criterios de Elegibilidad

1
1@

SUNAT Central de

La empresa NO debe RIGSQOS SBS
tener deudas tributarias La empresa debe contar con una
en cobranza coactiva, clasificacion crediticia Normal o
por periodos hasta 2019 CPP a febrero/2020 (90% de sus
mayores a 1 UIT, a la deudas). Aplica tambien para los
fecha de solicitar el gue no cuenten con clasificacion

crédito en los dUltimos 12 meses

[ ]

No
Vinculacién

La empresa NO
debe ser una
empresa vinculada
a la IFl otorgante

A
—=n

O

No Corrupcion
y Conexos

La empresa beneficiaria NO
debe estar comprendida en
el ambito de la Ley 30737
(casos de corrupcion y
conexos)

Lista de
Exclusion

La empresa beneficiaria
NO debe dedicarse a las
actividades indicadas en
la Lista de Exclusién del
Anexo 1 del Reglamento.

Building a better
working world
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Reactiva Peru - Fase 1

Resultados de Tasas de Interés %

Tasas de interés promedio para
clientes de créditos Reactiva Peru*
15 (Porcantaje ce garantia)

30

25

1. ‘% 1.07°% 0.94%,

lm vmll

Fuente: BCR
*Al' 5 de Mayo del 2020

Conclusiones:

1. La tasa de Interés histdrica promedio es
(al 28.05.20).

2. Créditos de montos mayores tienen
mejores tasas (segmento corporativo)

3. Hay una tendencia que los

(microempresas) presentan
tasas de % mas altas.

4. Larazon es el que

representan para los bancos.
60 EY

Building a better
working world




Reactiva Peru - Fase 1

Entidades Financieras Participantes

I

23

Entidades Financieras
Canalizadoras

20

han obtenido certificados
de garantia de COFIDE

Page 18 10 June 2020 Presentation title

BCP

BBVA

Banco Pichincha
Scotiabank
Interbank

Banbif

Banco de Comercio
Mibanco

Financiera Qapac
Credinka

CMAC Cusco
CMAC Huancayo
CMAC Arequipa
CMAC Maynas
CMAC Tacna
CRAC Raiz

Afios
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FAE MYPE

Condiciones Generales del Fondo

Objeto del Fondo

Gestor del Fondo

Operativa

El Fondo de Apoyo Empresarial a la
MYPE (FAE-MYPE) ha sido creado con el
objetivo de garantizar los créditos para

capital de trabajo otorgados a las MYPE.

Recursos del FAE-MYPE

COFIDE es el administrador del Fondo.
El Banco de la Nacién otorga una linea de

crédito a COFIDE para facilitar la liquidez
temporal del FAE-MYPE.

Limite de la Garantia

COFIDE, en conjunto con la garantia del
FAE-MYPE, otorga créditos a las IFIs y
COOPAC

El otorgamiento de la garantia se
formaliza mediante la emisién de un
“Certificado de Garantia".

Limite de Endeudamiento

El monto del FAE-MYPE fue ampliado de
S/300 millones a S/ 800 Millones, a fin de
ampliar la cantidad de MYPES
beneficiadas.

El Iimite de la garantia individual a los
créditos se aplica de acuerdo con la
siguiente cobertura:

(i) Hasta S/10 000 con un 98% de
cobertura,

(i) Desde S/ 10 001 hasta S/ 30 000
con un 90% de cobertura.

El FAE MYPE puede otorgar lineas de
crédito garantizadas hasta por 5 veces los
recursos disponibles (5/4 mil millones).

Building a better
working world
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FAE MYPE

Condiciones del Préstamo Garantizado

Préstamos Nuevos

La Garantia solo cubre los nuevos préstamos =
colocados hasta el 31 de diciembre de 2020. (==

Destino
Créditos para capital de trabajo de las MYPE

R
|

Plazo Maximo

El plazo maximo es de 36 meses, incluyendo un ° k ° Monto Maximo g
periodo de gracia de hasta 12 meses, sin pago 0 Préstamos hasta S/ 30 000.00, sujeto al limite
de principal ni intereses. individual fijado por 2 veces el promedio mensual

de deuda de capital de trabajo registrado por la

-— MYPE.

Moneda R
El Préstamo es en Soles o Délares. ‘ﬂn"%%, , =

Excluidos =

Las MYPEs gque hayan tomado un crédito
garantizado del Programa Reactiva Peru estan
de estos créditos.

Garantia del Gobierno

El Préstamo tiene una garantia del Gobierno con
cobertura escalonada (desde 90% hasta el 98%).

=_)o
=)o
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FAE MYPE

Criterios de Elegibilidad

1

1@

Capital de
Trabajo

La MYPE gue
obtengan créditos
para capital de
trabajo segun las
normas de la SBS

— MYPE

Central de
Riesgos SBS

La MYPE debe contar con una
clasificacion crediticia Normal o
CPP a febrero/2020 . Aplica
también para los que no cuenten
con clasificacion, siempre que no
haya estado en una diferente a la

“"Normal” en los ultimos 12 meses.

[ ]

\Je)
Vinculacioén

La empresa NO
debe ser una
empresa vinculada
a la IFl otorgante.

-

O

No Corrupcion
y Conexos

La empresa beneficiaria NO
debe estar comprendida en
el ambito de la Ley 30737
(casos de corrupcion y
conexos).

Desarrolla actividades de produccién, turismo, comercio y servicios conexos.

—

No préstamos
Reactiva Peru

La MYPE no debe haber
tomado un préstamo
garantizado del
Programa Reactiva Peru.

Building a better
working world
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FAE MYPE

Monto Colocado y Participacion

El Fondo tiene S/ 800 millones, que permite
colocar lineas de crédito garantizadas hasta por
S/ 4,000 millones en beneficio de MYPEs.

FASE 1 DEL FAE:

Se desembolsd S/1,367 millones beneficiando a
105 mil MYPES.

FASE 2 DEL FAE:

Se ha colocado en 6 subastas S/ 440 millones de
lineas de crédito a entidades financieras a tasas
de interés anual entre

24 entidades financieras han suscrito contratos
con COFIDE, hasta ahora 14 han usado las lineas
del Fondo.

>

— Q Subastas COFIDE

[ -

COFIDE convoca a las IFls a subasta, y
asigna los fondos a la que ofrezca cobrar la
tasa % mas baja a la MYPE.

Mayor participacion de “microfinancieras”
gue de Bancos.

De los S/4000 millones, ya se han usado S/
1,807 millones para beneficiar a MYPES,
equivalente al 45% del monto permitido.

Aun gueda por asignar del Fondo
para lineas de crédito que
beneficien a mas MYPES.
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Tratamiento Tributario
aplicable a los
Financiamientos

Dario Paredes
Socio de Consultoria Tributaria
dario.paredes@pe.ey.com

Disclaimer: EI contenido del presente documento es netamente informativo y ha sido
desarrollado exclusivamente para fines de la Cumbre PYME 2020 en base a informacidn publica,
razén por la cual no podra utilizarse bajo ninguna circunstancia como una asesoria legal y/o
tributaria. No debe ser utilizada o compartida sin autorizacion expresa de EY.



Coyuntura COVID-19

Plan de reactivacion de la economia

o o o A
Bienes y servicios de +
mayor relevancia

Actividades

relevantes para

la economia 4° Etapa: Recuperacién

post COVID-19

(DICIEMBRE 2020 EN

ADELANTE) Nivel de riesgo de
HENIN N EIER

operatividad

Bienes y servicios de
menor relevancia

»
»

== Menor riesgo de contagio Mayor riesgo de contagio + e
e

Fuente: Propuesta de Reactivacion Econémica, Ministerio de Produccién Abril 2020 @-ﬁ



Limites a la deducibilidad de gastos financieros

1 Causalidad

37.a) Los intereses de deudas y los gastos originados por la constitucion,
renovacion o cancelacion de las mismas siempre que hayan sido contraidas
para adquirir bienes o servicios vinculados con la obtencién o produccién de
rentas gravadas en el pais o mantener su fuente productora.

Reglas de subcapitalizaciéon: Son deducibles los intereses que se paguen a

Hasta el 31/12/2018
Empresas
vinculadas empresas vinculadas por el otorgamiento de créditos siempre que estos

correspondan al importe de hasta tres veces el patrimonio del ejercicio
anterior de la empresa receptora del crédito.

Asi, el importe de los intereses que se abonan para retribuir el
endeudamiento concedido por el exceso de dicho limite sera gasto no
deducible.

Building a better
working world
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¢.Cuales son los nuevos limites a considerar??

CONTEXTO

Existen nuevos criterios para efectos del Iimite aplicable a la deducibilidad de gastos financieros

Hasta el 31/12/2018

» Empresas vinculadas
» Deuda 3 a 1 patrimonio

2019 - 2020
» Empresas vinculadas y no vinculadas
» Deuda 3 a 1 patrimonio

A partir del 2021
» Empresas vinculadas y no vinculadas
» 30% EBITDA

ESTIMACION MEF -previas al COVID 19 y con miras a la OECD-

» 2019 y 2020: S/ 300 millones

» A partir del 2021: S/ 4,000 millones por afio aproximadamente >

» Incrementaria recaudacion en 11% & EY
Pert
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Temporalidad de la deducibilidad de gastos

¢Como me impacta la regla de deducibilidad de gastos financieros en el contexto COVID 197

Contexto normativo actual y situacion para los siguientes anos:

AONRS) 2020 A partir de 2021
Financiamiento tomado hasta el 13.09.18

Financiamiento tomado desde el 14.09.18 hasta el 31.12.20 -‘

Financiamientos a partir del 01.01.21

Regla de subcapitalizacion (ratio 3:1 patrimonio/deuda) para vinculados

Regla de subcapitalizacion (ratio 3:1 patrimonio/deuda) para vinculados y
no vinculados

Interés neto deducible siempre que no supere el 30% del EBITDA

2\



Existen excepciones a la aplicacion del [imite?

A tener en cuenta

El [imite no es aplicable a:

» Empresas del sistema financiero y de
seguros - Ley No. 26702 - Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de
Sequros. Se ha incorporado a las empresas
de factoring.

» Contribuyentes cuyos ingresos netos en el
» ejercicio gravable sean menores o iguales
a 2500 UIT.

» Contribuyentes que mediante Asociaciones
Publico Privadas desarrollen proyectos de
infraestructura publica, servicios publicos,
investigacién aplicada, etc. - D. Leg. No.
1224.

Excepciones subjetivas

Excepciones objetivas

» Endeudamientos para el desarrollo de

proyectos de infraestructura publica,
servicios publicos, investigacion aplicada,
etc. De Proyectos en Activos bajo la
modalidad del D. Leg. No. 1224.

Endeudamientos provenientes de la emision
de valores mobiliarios representativos de
deudas que se realicen por oferta publica
primaria en el territorio nacional, sean
nominativos y se coloque en un nidmero
minimo de 5 inversionistas no vinculados al
emisor.

Building a better
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¢Qué debemos considerar para estos casos?

OO~ WDN

Verificar el Régimen para efectos de la determinacién del Impuesto a la Renta en el que me encuentro.
Verificar los ingresos anuales que tengo a fin de ver aplica el Iimite.

Verificar proyecciones de ingresos a fin de determinar si supero las 2500 UIT.

Implementar estrategias para optimizar la deducibilidad de gastos financieros al ingresar al limite.

Afios |
Pera
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¢COmo acceder a Reactiva o FAE-MYPE?

Expositores

Dario Paredes
Socio de Consultoria Tributaria
dario.paredes@pe.ey.com

Karina Chinguel
Gerente Senior de EY Law
karina.chinguel@pe.ey.com

Accede a las ultimas
normativas en el
siguiente enlace:

www.ey.com/es_pe/covid-19/ :

R
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