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RESUMEN EJECUTIVO

En el primer trimestre de 2022 se registrd un crecimiento positivo, algo por debajo del dinamismo alcanzado
en el primer trimestre de 2021, y con senales de que sectores clave para el desempefo de la economia
nacional se estarian viendo afectados por la coyuntural externa y local.

En el escenario internacional, el desempefio de las economias desarrolladas se vio mermado, entre otros
factores, por los efectos econémicos de la variante dmicron de la COVID-19, los problemas en las cadenas
de suministro global y la inflacion.

Asi, la actividad econémica peruana, en el periodo enero-marzo de 2022, segun cifras del INEI, registré un
aumento del 3.8% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Dicho resultado se debid al comportamiento
positivo de sectores como alojamiento y restaurantes (+49.4%); transporte, almacenamiento, correo y
mensajeria (+12.4%); comercio (+5.9%); telecomunicaciones y otros servicios de informacion (+4.1%);
administracion publica y defensa (+3.8%); agropecuario (+3.7%); electricidad, gas y agua (+3.4%); servicios
prestados a empresas (+3.1%); manufactura (+2%); y mineria e hidrocarburos (+1.1%).

En lo que respecta al sector mineria e hidrocarburos, este registré un aumento del 1.1% en el primer
trimestre de 2022. En el caso de la mineria metdlica, esta cay6 un 0.7%, debido al retroceso en los niveles
de produccién de zinc (-11.8%), plata (-6.6%), plomo (-4%), oro (-2.1%) y hierro (-1,1%). Por su parte, la
actividad agropecuaria alcanz6 un crecimiento del 3.7% debido al desempefio positivo de la produccion
agricola (+4.3%) y pecuaria (+2.8%).

El sector alojamiento y restaurantes fue el que mas crecié en el primer trimestre de 2022, con un dinamismo
del 49.4%. Asi, en dicho periodo, el sector sobrepaso los niveles registrados en 2021, aunque todavia no se
recupera respecto de los niveles prepandemia. El subsector alojamiento crecié un 83.5% y el restaurantes,
un 47.2%, principalmente por la mayor afluencia de turistas internacionales y nacionales.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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En lo que respecta al resultado de la inversion, la privada registrdé un avance minimo y la publica retrocedio.
Segun cifras del BCRP, la primera aumentd un 0.8%, mientras que la segunda cayé un 13.7%. Cabe
mencionar que la inversion privada, como porcentaje del PBI, alcanzé un 21.3%, 0.7 puntos porcentuales
menos de lo registrado en el mismo periodo del afio pasado.

En cuanto a nuestras exportaciones, estas alcanzaron un valor de US$ 13,478 millones, un 3.1% mas con
respecto al primer trimestre de 2021. En cuanto a las exportaciones del rubro tradicional, cayeron un 4.9%,
mientras que las del no tradicional se incrementaron un 24.5%. En el caso de las primeras, el resultado se
debid, principalmente, a la contraccion del sector minero, que retrocedié un 19.9%; por su parte, el aumento
de las segundas obedecid, en mayor medida, al resultado de las exportaciones de los sectores agropecuario,
quimico, textil y pesquero, con incrementos del 17.1%, 31.8%, 37.2% y 19.8%, respectivamente.

Asimismo, las importaciones alcanzaron un valor de US$ 14,095 millones, un 22.3% mas que en el primer
trimestre de 2021, debido al aumento de las importaciones de bienes intermedios (+42.2%) y bienes de
capital (+3.5%), las cuales representaron un 53% y 27%, respectivamente.

De acuerdo con el BCRP, la inversion privada creceria un 0% durante 2022. Entidades financieras sostienen
que esta incluso retrocederia, pues al complicado escenario internacional, que impacta directamente en las
capacidades de compra de bienes de primera necesidad, se le suma la coyuntural local, caracterizada por la
crisis de gobernabilidad y las decisiones tardias para afrontar situaciones.

A fin de recuperar la confianza empresarial, ain en terreno negativo, y captar la atenciéon de inversionistas
del mundo, no basta con declaraciones, sino hacen falta acciones concretas y un deslinde completo con
la intencién de modificar el capitulo econémico de la Constitucion, que ha sido piedra fundamental en el
desarrollo y bienestar de nuestro pais. Estamos a tiempo, pero ¢ existe la voluntad?

e volver al indice
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PRODUCCION

Actividad Econdmica. Durante el periodo enero-marzo de 2022, la actividad econémica aumento
un 3.8% con respecto al mismo periodo de 2021. De esta manera, se alcanzé una produccion real
de S/ 136,356 millones entre enero y marzo de 2022, lo cual supera los niveles prepandemia de
2019. El aumento en la actividad productiva se debi6 al resultado de los sectores alojamiento y
restaurantes (+49.4%); transporte, almacenamiento, correo y mensajeria (+12.4%); comercio
(+5.9%); telecomunicaciones y otros servicios de informaciéon (+4.1%); administracion publica y
defensa (+3.8%); agropecuario (+3.7%); electricidad, gas y agua (+3.4%); servicios prestados a
empresas (+3.1%); manufactura (+2%); y mineria e hidrocarburos (+1.1%). Por su parte, los sectores
que se contrajeron en el primer trimestre de 2022 fueron construccion (-0.5%); financiero y seguros
(-5.3%); y pesca (-26.2%)

De acuerdo con el INEI, en el primer trimestre del afio, el dinamismo de la economia se debio al
incremento del consumo de las familias, que crecié un 4.8%, asi como las exportaciones de bienes y
servicios, que aumentaron un 4%. Con este resultado, la economia peruana acumulé cinco trimestres
consecutivos de crecimiento econdmico.

PBI trimestral
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Fuente: INEI. Elaboracién: ComexPeru.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe

Actividad Minera. El sector mineria e hidrocarburos registré un dinamismo del 1.1% en el periodo
enero-marzo de 2022. Si bien el subsector de hidrocarburos acumulé un crecimiento del 11.6% a marzo
de 2022, el subsector mineria metalica retrocedié un 0.7%. En el primer trimestre de 2022, la caida del
subsector mineria metalica se debid al retroceso en los niveles de produccion de zinc (-11.8%), plata (-6.6%),
plomo (-4%), oro (-2.1%) y hierro (-1,1%), mientras que los metales que registraron un incremento en su
produccion fueron el estafio (+6.6%), el cobre (+3%) y el molibdeno (+2,1%).

El desempefio de la actividad es el reflejo de un menor volumen tratado en las plantas concentradoras y menores
leyes en el mineral procesado, agravada por la recurrencia y continuidad de la conflictividad social de tipo
socioambiental.

En cuanto a las principales empresas del sector, de acuerdo con el Minem, en el caso de la extraccion
cuprifera, esta crecid un 4% por el aumento de los niveles de produccion de la Compaiiia Minera Antamina
(+4%), la Sociedad Minera Cerro Verde (+9%) y la Minera Las Bambas (+7%), mientras que Southern Pert
redujo su nivel de produccién un 23%. Por su parte, la produccién de oro retrocedioé un 2%, ante los menores

PBI mineria
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Fuente: INEI. Elaboracién: ComexPeru.
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volumenes reportados por la Minera 286,600 t), la uva (+10%; 413,300 t) y el platano (+7.7%; 635,900 t). Por otro lado, los productos con menor

Ranking de principales mineras segun tipo de mineral (enero-marzo 2022)
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Fuente: MINEM. Elaboracion: ComexPeru.

el periodo enero-marzo de 2022. Esta reduccion se debié a la menor produccion de Nexa Resources (-17%) y

Compariia Minera Antamina (-2%). Por su parte, las compafiias que registraron un crecimiento en su produccion

durante el primer trimestre de 2022 fueron Nexa Resources El Porvenir (+16%) y Volcan Compafiia Minera (+10%).
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Actividad Agraria. De acuerdo con el INEI, en el primer trimestre de 2022, la produccion
agropecuaria alcanzoé un total de S/ 6,792 millones, lo que significd un crecimiento del 3.7% con
respecto al mismo periodo de 2021. Dicho resultado se da como consecuencia del crecimiento que

Productos agropecuarios de mayor crecimiento (miles de toneladas)

Produccién

Produccion
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presento el subsector agricola (+4.3%) y el subsector pecuario (+2.8%). Asi, la actividad agropecuaria 9 agropecuarios 2021 2022 2021/2022 marzo 2022 2021/2022
se posiciond como el segundo sector menos dindmico. 1 Mandarina 68.6 84.4 22.9% 44.9 6.4%
2 Limén 100.4 114.8 14.3% 40.2 13.1%
. ~ ” . . 3 Pal it 256.5 286.6 1.7% 88.8 -3.3%
Una parte importante del desempefio de la produccion agricola estuvo encabezada por la mandarina, que aima aceflera ° °
istrd imiento int | del 22.9% en el primer trimestre de 2022 cto del mi iodo de 2021 ‘ e ore e 1% e e

registré un crecimiento interanual del 22.9% en el primer timestre de respecto del mismo periodo de

9 ° P P P 5 Platano 590.2 635.9 7.7% 202.8 3.9%

y una produccion de 84,400 toneladas (t). Le siguen el imoén (+14.3%; 114,800 t), la palma aceitera (+11.7%;

Fuente: BCRP. Elaboracién: ComexPerd.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Actvidad con Mayor Dinamismo. Durante el periodo enero-marzo de 2022, el sector con mayor
dinamismo fue el de alojamiento y restaurantes, con un crecimiento del 49.4%, frente al mismo periodo
de 2021. De esta forma, entre enero y marzo de 2022, este sector sobrepasa los niveles registrados
en 2021, pero todavia no se recupera frente a los niveles prepandemia. Este resultado se debi6 a la
mayor actividad de los subsectores alojamiento (+83.5%) y restaurantes (+47.2%), principalmente por
la mayor afluencia de turistas internacionales y nacionales, en el marco de la reactivacion del turismo
interno y el turismo receptivo.

En el primer trimestre de 2022, el subsector alojamiento registrd un crecimiento del 83.5%, por elincremento
del turismo, debido a las acciones implementadas para reactivar y dinamizar el turismo interno y recuperar
el turismo receptivo. Por su parte, el crecimiento registrado por el subsector restaurantes (+47.2%) se
debid, principalmente, a un mejor desempefio en las actividades de restaurantes y de servicios moviles de
comida, especialmente en los rubros de pollerias, comidas rapidas, chifas, cevicherias y café restaurantes;
gracias a la ampliacion de horas de atencion al publico ante la eliminacion del toque de queda a nivel
nacional y el mayor aforo permitido dentro y fuera de los establecimientos.

PBI Alojamiento y restaurantes
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Fuente: INEI. Elaboracion: ComexPeru.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe

Actividad con Menor Dinamismo. De acuerdo con el INEI, en el periodo enero-marzo de 2022, la
produccién pesquera alcanzé un total de S/ 313 millones, una caida del 26.2% con respecto al mismo periodo
de 2021. Dicho resultado se da como consecuencia de la menor pesca maritima (-30.1%), contrarrestado por
el crecimiento de la pesca continental (+12.1%). Asi, la actividad pesquera se posicioné como el sector que
menos crecio durante el periodo de andlisis, lo que lo ubica como el sector menos dinamico.

El desempefio de la produccion pesquera estuvo encabezado por la pesca continental: frescos, que registré
un crecimiento interanual del 30.4% en el periodo enero-marzo de 2022, respecto del mismo periodo de
2021, y una produccién de 14.6 miles de toneladas (t). Le siguen la pesca continental: secos, salados
(+2.1%; 2.5 miles de t); la pesca continental: congelados (-3.6%; 4.6 miles de t); los frescos (-8.4%; 102.2
miles de t) y las conservas (-13.8%; 48.7 miles de t).

Por otro lado, los productos con menor dinamismo durante el periodo enero-marzo de 2022 fueron los de
consumo humano directo: secos, salados (-19.3%); los de consumo humano directo: congelados (-26.4%);
y los de consumo industrial, anchovetas (-69.4%).

PBI pesca
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G volver al indice



INFO COMEX

Jueves 16 de junio de 2022 Ao 6 - N° 22

INFRAESTRUCTURA E INVERSIONES

Brecha de Infraestructura.

Valor de la brecha de acceso basico a infraestructura de corto y largo plazo (millones soles)

Brecha de corto plazo

SR (2019-2023) (2019-2038)

Agua 6,019 24,245
Saneamiento 28,819 71,544
Telecomunicaciones 12,151 20,377
Transportes 35,970 160,958
Electricidad - 7,059

Educacioén - 5,917

Salud 27,545 58,727
Hidraulico 6,679 14,625

Fuente: Universidad del Pacifico. Elaboracién: ComexPeru.

Brecha de largo plazo
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Resultado de la Inversion Publica y Privada.

Inversion Publica. Segun las cifras del BCRP, en

el primer trimestre de 2022, la inversion publica ascendio a S/ Lainversion pUbllca

cayo un 13.7%
respecto del mismo
periodo de 2021

4,013 millones, lo que significd una caida del 13.7% con respecto
del mismo periodo de 2021, en el que se invirtieron S/ 4,650
millones (+22.5% con relacion al mismo periodo de 2020). Esto
no sorprende al considerar que, por ejemplo, el sector educacion
solo ha ejecutado S/ 163 millones en el primer trimestre de 2022, en comparacion con el mismo trimestre
de 2021, en el que la ejecucion del presupuesto designado para inversion alcanzo los S/ 411 millones.
Asimismo, en el sector salud solo se ejecutaron S/ 52 millones, S/ 85 millones menos que en el primer
trimestre de 2021. Ademas, los cuatro proyectos agricolas del Plan Nacional de Infraestructura para la
Competitividad pertenecientes al Ministerio de Agricultura y Riego estan paralizados, y se han ejecutado
solo S/ 3.1 millones. Estos malos desemperios de inversién transversal a varios sectores tienen como

consecuencia una caida de la inversion publica, tal y como se muestra en el siguiente grafico.

Evolucién de la inversion publica (enero-marzo)
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De acuerdo con el Plan Nacional de Infraestructura para la Competitividad, elaborado por
la Universidad del Pacifico en 2019, por encargo del MEF, la brecha de infraestructura de
largo plazo (2019-2038) asciende a S/ 363,452 millones. Entre los sectores evaluados
estan los de transporte (44% de la brecha total), saneamiento (20%), salud (16%), agua
(7%), telecomunicaciones (6%), hidraulico (4%), electricidad (2%) y educacion (2%). Cabe
destacar que esta estimacion tiene como meta alcanzar el mas cercano entre los promedios
de una muestra de paises. En la mayor parte de los sectores, se compara al Peru con la
media de los paises integrantes de la OCDE, mientras que en otros se le compara con

grupos de paises mas relevantes por sus caracteristicas inherentes.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Inversion Privada. De acuerdo con cifras del BCRP, durante el primer trimestre de
2022, la inversion privada ascendio a S/ 28,388 millones, lo que significé un incremento del
0.8% con respecto al mismo periodo de 2021, durante el cual se invirtieron S/ 28,175 millones.
Del mismo modo, la inversion privada como porcentaje del PBI alcanzé un 21.3%, 0.7 puntos
porcentuales menos que lo registrado el afio pasado.

estamos utilizando la serie histérica de IED calculada con base en la metodologia del BCRP, la
cual difiere de la provista por Prolnversion .

Respecto de la estructura de estas inversiones, de acuerdo con Prolnversion, el saldo al cuarto
trimestre de 2021 de IED como aporte de capital se concentrd principalmente en los sectores

mineria (23.6%), finanzas (20.3%), comunicaciones (18.9%), energia (12%) e industria (11.%).
De igual forma, los principales paises de origen fueron Reino Unido (19%), Espafia (18%),
Chile (12%) y EE. UU. (11%). Cabe resaltar que, el MEF buscara atraer mayor |IED para el
periodo 2022-2025 para la modernizacion del sector industrial, la innovacion y los proyectos de
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Inversion Extranjera Directa.

Si bien todavia no se dispone de nueva informacién a la fecha, es importante resaltar que,
segun cifras del BCRP, en 2021, el flujo de IED alcanzé los US$ 6,232 millones, con lo que se
habria incrementado un 232.9% respecto del mismo periodo de 2020, cuando ascendié a US$

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mmm |nversion extranjera directa (US$ millones) ~@-Var. % anual

*Inversiones que comprenden un 10% a mas de participacion en el patrimonio de la empresa.
Fuente: BCRP. Elaboracién: ComexPeru.

1,872 millones. Cabe recordar que, a diferencia de ediciones anteriores del presente informe,

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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APPs y Obras por Impuestos
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*Informacién actualizada a marzo.

El proyecto con mayor monto de inversion en energia y minas es el Sistema Integrado de Transporte Fuente: Prolnversidn. Elaboracién: ComexPerd.
del Gas (Sitgas) (US$ 4,321 millones), pero contintia en fase de formulacion.

m Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, O volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Ejecucion de proyectos de inversion publica.

REPORTE TRIMESTRAL

En cuanto a los proyectos de inversion publica, en el primer trimestre de 2022, el Gobierno Ejecucion de inversién piblica en Gobiernos central

central ejecutd S/ 2,369 millones, lo que significod una reduccion del 22.5% en comparacion con
el mismo periodo de 2021. El sector en el que mas invirtié fue transporte, con S/ 806 millones,
seguido por educacion, con S/ 409 millones, y salud, con S/ 307 millones.

Por su parte, los Gobiernos regionales ejecutaron S/ 1,128 millones, es decir, se registro
un incremento del 3.5% con respecto al mismo periodo de 2021. El sector en el que mas

invirtié fue transporte, con S/ 366 millones, seguido por educacién, con S/ 218 millones, y %

agropecuario, con S/ 199 millones.

segun funciones (enero-marzo 2022)
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Por ultimo, los Gobiernos locales ejecutaron S/ 2,561 millones, lo que significd una reduccién del Fuente: MEF. Elaboracion: ComexPert.

8.1% con respecto al mismo periodo de 2021. El sector en el que mas se invirtio fue transporte, con
S/ 731 millones, seguido por saneamiento, con S/ 331 millones, y educacion, con S/ 315 millones.

Ejecucion de lainversién ptblica segtin nivel de Gobierno (S/ millones) Ejecucion de inversion publica en Gobiemos locales
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Ejecucion de inversion publica en Gobiernos

regionales segun funciones (enero-marzo 2022)

g

18%

Fuente: MEF. Elaboracion: ComexPeru.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones. Las exportaciones totales entre enero y marzo de 2022 registraron un valor de
US$ 13,478 millones, seglin la Sunat. Esta cifra representa un crecimiento del 3.1% con respecto al
mismo periodo de 2021. Cabe mencionar que los resultados para el mismo periodo de 2021 y 2020
tuvieron variaciones interanuales del 32.3% y el -9.7%, respectivamente.

El comportamiento de las exportaciones durante el periodo enero-marzo de 2022 se explica,
principalmente, por el crecimiento de las exportaciones no tradicionales. Estas sumaron un valor de
US$ 4,396 millones, un 24.5% mas con relacion al mismo periodo del afio anterior. Por su parte, las
exportaciones tradicionales sumaron US$ 9,082 millones, un 4.9% menos respecto al mismo periodo
de 2021.

En cuanto a la evolucion de los envios al exterior por sectores, dentro del rubro tradicional, el sector
minero tuvo el peor desempefio durante enero-marzo de 2022, en comparacion con enero-marzo de
2021, con una contraccion del 19.9%. El sector pesquero también experimentd una contraccion en
el primer trimestre de este afio en comparacion con el mismo periodo del afio previo; no obstante,

Evolucién de las exportaciones peruanas (enero-marzo)
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Fuente: Sunat. Elaboracién: ComexPeru.

interanuales del 163.5% y el 372%, respectivamente. Los subsectores con mejor desempefio fueron
el de derivados de petroleo y el de café, que experimentaron un crecimiento interanual del 167.9% vy el
477 .8%, respectivamente.

esta fue de tan solo el 1.6%. Por su parte, los sectores petrolero y agricola presentaron variaciones

Evolucion de las exportaciones peruanas (enero-marzo)

Por otro lado, en cuanto al rubro no tradicional, todos los sectores, excepto artesanias, presentaron tasas
de crecimiento interanuales positivas. El sector agropecuario, que tuvo el 45.9% de la participacion del
sector no tradicional, presentd un crecimiento interanual del 17.1% en el primer trimestre de 2022; el
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y el 17.2% del rubro, respectivamente; mientras que, en el rubro no tradicional, nuestros envios del
=== Evolucion de las exportaciones peruanas (US$ millones) ~@—Var. % interanual

sector agropecuario, quimico y textil representaron el 45.9%, el 11.7% y el 10.6%, respectivamente.

Fuente: Sunat. Elaboracion: ComexPeru.

m Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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En cuanto a los destinos de exportacion, China se mantiene como lider en el ranking y suma un monto
de US$ 3,712 millones, lo que representa un 27.4% del total de las exportaciones peruanas del primer
trimestre. Destacaron los envios de cobre y sus concentrados (US$ 2,615 millones; -22.4%) y los de
gas natural licuado (US$ 844 millones; +185.9%). Asimismo, EE. UU. fue nuestro segundo principal
destino exportador, con un monto de US$ 7,204 millones, lo que equivale al 15.1% del total exportado.
Los principales productos exportados a este pais fueron el oro en las demas formas en bruto, que sumo
US$ 655 millones (-3.4%); las uvas frescas (US$ 368 millones; +33.9%) y los minerales de molibdeno
y sus concentrados (US$ 221 millones; +86.8%). Durante el periodo enero-marzo de 2022, también
destacaron las exportaciones a Corea del Sur, Japén y Canada, las cuales alcanzaron montos de
US$ 865 millones (+56%), US$ 634 millones (-7.4%) y US$ 575 millones (-14.8%), respectivamente.

Importaciones. Durante el periodo enero-marzo de 2022, las compras al exterior alcanzaron un monto
de US$ 14,095 millones, equivalentes a un crecimiento del 22.3% con respecto al mismo periodo de 2021.

Respecto de la estructura general de las importaciones, entre enero y marzo de 2022, los bienes intermedios
representaron un 53% (US$ 7,477 millones), seguidos por los bienes de capital, con un 27% (US$ 3,800

Evolucién de las importaciones peruanas (enero-marzo)
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millones), y los bienes de consumo, con un
19.9% (US$ 2,807 millones). En lo que respecta
a las importaciones de bienes intermedios, su
desempefio subié un 42.2% con relacién al mismo
periodode 2021, lo que se explica por el crecimiento
de nuestras compras en los sectores combustibles
(US$ 2,020 millones; +65%) y materias primas
para la industria (US$ 4,944 miillones; +36.7%). De
igual modo, las importaciones de capital crecieron
un 3.5%, principalmente debido al incremento en
las compras de equipos de transporte (US$ 832
millones; +13.9%) y materiales de construccion
(US$ 492 millones; +11.8%). Por ultimo, las
importaciones de bienes de consumo crecieron un
8.2%. Este resultado se explica por el crecimiento

COMEXPERU f )
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Fuente: Sunat. Elaboracién: ComexPeru.

de las importaciones de bienes no duraderos (US$ 1,641 millones, +13.7%).

En cuanto a los principales paises de origen de las importaciones peruanas, durante el periodo
enero-marzo de 2022, destacaron China y EE. UU., con una participacion del 29.6% y el 21%,
respectivamente. Las importaciones desde el pais asiatico registraron un valor de US$ 4,178 millones

(+28%). Los productos mas importados desde China fueron los teléfonos inteligentes, por un monto

de US$ 359 miillones; las laptops, por US$ 269 millones (+13.5%), y los vehiculos ensamblados

con motor de émbolo, por US$ 144 millones (+22.1%). En el caso de nuestras compras desde

EE. UU., sumaron US$ 2,965 millones (+26%) y el principal producto fueron los aceites de petroleo

o de mineral bituminoso, con un contenido de azufre menor o igual a 50 ppm (US$ 528 millones;

+87.3%). Completan el top cinco de los principales origenes Brasil (US$ 969 millones; +34.9%),
Argentina (US$ 691 millones; +88.7%) y México (US$ 478 millones; +3.9%).

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Indicadores de Comercio Exterior

El Baltic Dry Index (BDI), elaborado por la sociedad Baltic Exchange de Londres, es un indice de fletes
maritimos de carga a granel seca, que se elabora a partir de la informacién de 20 rutas maritimas
representativas de todo el mundo. Este indice mide la demanda de capacidad de carga, la cual varia
segun el volumen que se comercia entre los mercados mundiales contra la oferta de naves mercantes.
Debido a que la oferta de estas ultimas responde lentamente, dado el costo y el tiempo que toma
construirlas e implementarlas, el BDI responde rapidamente a incrementos marginales en su demanda.

Asi, este indice mide directamente el escenario global de oferta y demanda de commaodities enviados
via maritima, como materiales de construccidn, carbén, metales y granos, que son insumos base para
la actividad industrial. Por ello, el BDI también funciona como un indicador econdémico eficiente sobre el
crecimiento de la produccién futura y la actividad econémica.

De acuerdo con las cifras oficiales, se observa una tendencia a la baja del BDI en los primeros tres
meses del afio. No obstante, la variacion interanual del indice ha sido positiva. Durante el primer
trimestre de 2022, el promedio del indice fue de 2,037.1, cifra un 19% mayor a la del mismo periodo
de 2021 y un 244.7% por encima del valor promedio registrado en 2020 (591).

Un segundo indice relevante es el Harpex, elaborado por la compafia de agentes navieros
Harper Petersen & Co. Este es un indicador global de la actividad naviera mercantil que muestra
cambios en los fletes para mas del 60% de los buques en rutas representativas. El Harpex, a
diferencia del BDI, provee datos de transporte de una base mas amplia de bienes comerciales
y productos terminados provenientes de una multitud de vendedores. Por tanto, se trata de un
indicador de la actividad econémica mundial actual, ya que mide los cambios en los fletes de
transporte de contenedores.

Los resultados del Harpex para el primer trimestre de 2022 muestran que los fletes se incrementaron
enormemente. El valor promedio para el periodo enero-marzo de 2022 subié cerca del 75%
respecto del cuarto trimestre de 2021. Aun mas, existe un aumento de mas del 200% con relacion
al primer trimestre de 2021. Este resultado sustancial del indice Harpex se debe al incremento
en la demanda global de bienes, impulsada por una recuperacion de la economia mundial, la
recomposicion en los patrones de consumo hacia bienes durables, entre otros, asi como la poca
oferta de contenedores para el traslado por la existencia de rigideces para expandir la capacidad
instalada, los cuellos de botella y las demoras en la cadena logistica.
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D’ ENTORNO INTERNACIONAL

Guerra entre Ucrania y Rusia afecta el precio de los alimentos y pone en riesgo
la seguridad alimentaria.

De acuerdo con el informe Perspectivas de los mercados de productos basicos, del Banco Mundial, el
conflicto entre Rusia y Ucrania ha alterado los patrones del comercio mundial, la produccién y el consumo.
Por un lado, Ucrania produce casi un tercio del trigo y la cebada a nivel mundial, mientras que Rusia, junto
con Bielorrusia, son el segundo y tercer productores de potasa, insumo clave para los fertilizantes. Asi, la
subida de los precios de los alimentos basicos y de los fertilizantes ha sido la mas marcada desde 2008 y
se espera que perdure hasta fines de 2024. La entidad prevé que este afio los precios del trigo aumenten
mas del 40% y marcarian un récord histérico en términos nominales. En esa linea, segun afirmaciones
del secretario general de la ONU, este contexto inflacionario afectaria la seguridad alimentaria mundial,
particularmente de las personas de Asia y América. Amodo de recomendacion para las politicas publicas,
los organismos intemacionales sugieren disefiar mecanismos de proteccion social focalizados, tales
como como las transferencias monetarias, la alimentacion escolar y las obras publicas.

Crisis en la recuperacion del mercado laboral a nivel mundial

Segun el reciente informe de la Organizacion Mundial del Trabajo, en el primer timestre de 2022, el mundo
registré un déficit de 113 millones de puestos de trabajo de tiempo completo con relacion al Ultimo trimestre
de 2019 (prepandemia). Esto responderia a las distintas crisis interconectadas que afectan los mercados
de trabajo, tales como la inflacion, la turbulencia financiera, el endeudamiento excesivo y la interrupcion
de la cadena de suministro mundial. Asi, la recuperacién del mercado laboral para el presente afio sera
lenta e incierta. Bajo un analisis regional, Asia-Pacifico presenta el mayor déficit de empleos respecto de
antes de la pandemia, con 77 millones menos, y le siguen Africa (16 millones), América (6.5 millones) y
Europa (10 millones). Ademas, el organismo sefialé que la brecha de género en el mercado intemacional
continlia ampliandose. A nivel global, las mujeres trabajan en promedio 18.9 horas semanales, mientras
que los hombres, un promedio de 33.4 horas. Entre las propuestas para hacer frente a esta problematica
se sugiere ajustar las politicas macroeconémicas para abordar la inflacién y la sostenibilidad de la deuda,
asistir a los grupos mas afectados y crear politicas de largo plazo que promuevan la creacién de empleos
decentes y que ayuden, particularmente, a las micro, pequefias y medianas empresas.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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La guerra empana el panorama econémico mundial

El afio 2022 se consolidaba como uno de recuperacion tras los estragos de la pandemia de COVID-19 hasta
que se confirma la invasion rusa a Ucrania. La guerra ha cambiado las perspectivas del crecimiento econémico
mundial con importantes riesgos a la baja. De acuerdo con el Fondo Monetario Intemacional, la economia
mundial creceria un 3.6% en 2022 y 2023, estimacion menor a la prevista en enero. Una reduccién similar
estima el Departamento de Asuntos Econdmicos y Sociales de la ONU, cuya perspectiva de crecimiento global
es del 3.1%, casi un punto porcentual menos con relacion al 4% previsto en enero del presente afio. Del
analisis se evidencia que los paises mas afectados seran los importadores de materias primas, debido al
incremento del precio de los alimentos y la energia. Asi, EE. UU. alcanzaria un 2.6%, una caida de mas de
tres puntos respecto del 5.7% registrado en 2021. Por su parte, China avanzaria un 4.5%. Finalmente, el
organismo proyecta un crecimiento del 2.5% para América Latina, tanto para 2022 como para 2023

Confinamiento en China pone en riesgo el comercio global

En sus Ultimas estimaciones, la Organizacién Mundial del Comercio proyectd un crecimiento del 3% del comercio
de mercancias para este afio, por debajo de las proyecciones brindadas en octubre, que fueron del 4.7%. Esto
se explicaria por el impacto de la guerra en Ucrania, las sanciones contra Rusia y los confinamientos impuestos
en China para controlar los brotes de COVID-19, que podrian causar estrangulamientos en las cadenas
mundiales de abastecimiento. Sobre lo Ultimo, el organismo indico que los confinamientos en Shanghai tendran
impacto en América Latina, principal socio comercial del gigante asiatico. Asi, habria una menor demanda de
cobre, hierro, soja, entre otros productos latinoamericanos que importa China. Ademas, el Banco Mundial indico
que las estimaciones del crecimiento econdmico chino podrian caer al 4% de continuar con las restricciones.

Volatilidad del precio del petréleo tras alcanzar su nivel mas alto en marzo

Como producto de la guerra entre Rusia y Ucrania, en marzo, el precio del petrdleo crudo Brent, referencia
interacional de precios, supero los US$ 139 por barril, la cuota mas alta desde 2008. Asi, los precios del
petrdleo, la gasolina y el gas natural han alcanzado sus niveles mas altos en mas de una década por el temor
a una reduccion del suministro. Sin embargo, en las Ultimas semanas de mayo, se han registrado importantes
variaciones en el precio este hidrocarburo que se explican por la reducciéon de la demanda china, debido al
confinamiento impuesto en sus ciudades, y a la dependencia energética de Europa, que impide llegar a un
acuerdo sobre el embargo del petréleo crudo ruso. Sobre lo Ultimo, segun Bloomberg, el bloque de la Unidn
Europea abandonaria la prohibicién de que sus buques puedan transportar petréleo ruso a otros paises.
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Ejecucion de la inversion publica del gobierno nacional cayé un 22.5%

En el primer trimestre de 2022, la ejecucion de los proyectos de inversion publica del Gobierno
nacional cay6 un 22.5% respecto del mismo periodo de 2021, con lo que fue igual a S/ 2,369
millones, segun cifras del MEF. A su vez, este monto representé solo un 9% con relacion al
presupuesto asignado para estos proyectos, el menor porcentaje de ejecucion en los ultimos cinco
anos. Los sectores transportes y comunicaciones, educacion y salud, que concentran la mayor
parte del presupuesto, experimentaron reducciones importantes en su ejecucion; el porcentaje de
los dos ultimos fue de tan solo un 3.8% y un 3.5%, respectivamente. Por otro lado, la Autoridad
para la Reconstruccion con Cambios se consolidé como la unidad ejecutora del Gobierno nacional
con mejor desempenio, tras haber ejecutado S/ 667 millones en los primeros tres meses del afo.

El BCRP incrementé su tasa de referencia hasta un 4% en el primer trimestre
ElI BCRP continué con el incremento de su tasa de referencia, que pasoé de un 2.5% al cierre de
diciembre de 2021 a un 4% en marzo de 2022. Esta medida de politica monetaria ha proseguido
en linea con el constante aumento de la inflacion, la cual fue del 7.45% en marzo (tasa de inflacién
a doce meses), segun cifras del INEI, muy por encima del rango meta. Los factores que mas estan
influenciando este comportamiento de la inflacién son el aumento de los precios internacionales
de alimentos y combustibles, los cuales, si bien ya tenian una tendencia a la alza, han sido
acentuados por el conflicto internacional entre Rusia y Ucrania. De esta forma, el BCRP espera
que la normalizacion de la inflacion ya no se produzca en el presente afio, sino que empiece, al
menos, durante el primer semestre de 2023. Por supuesto, dada la incertidumbre generada por el
conflicto, la recuperacién mundial se ha visto ralentizada, lo que probablemente siga afectando los
precios de los commodities por un tiempo considerable.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe

La OCDE invita al Pera a adherirse al grupo de paises

El Consejo de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE)
invitd al Perd, a comienzos de 2022, a iniciar el proceso de adhesion a este grupo. El formar
parte de este grupo de paises implica una serie de compromisos, los cuales involucran
principalmente realizar ciertas reformas en temas variados como la gobernanza publica, la lucha
anticorrupcion, la apertura comercial, entre otros. Del mismo modo, esta adhesion requiere
que diversas instituciones publicas realicen ajustes internos relacionados con aspectos como
regulacion, transparencia y eficiencia de las politicas publicas. De lograr todos estos requisitos,
el Peru alcanzaria los estandares de paises altamente competitivos, lo que incrementaria su
posicionamiento a nivel internacional.

Obras por impuestos ganan impulso con nueva normativa

En marzo de 2022, la normativa del mecanismo de inversion de obras por impuestos (Oxl)
fue actualizada, mediante el Decreto Legislativo N.o 1534, y se introdujeron cambios que
significan un nuevo impulso para su implementacion. Asi, la nueva norma permite financiar
obras con fondos como impuestos municipales, recursos directamente recaudados y recursos
ordinarios. Ello significa que los Gobiernos regionales y locales que no contaban con ingresos
de canon y sobrecanon también podran utilizar este mecanismo. A su vez, se podran financiar
inversiones de optimizacién, ampliacion marginal, rehabilitacion y reposiciéon (IOARR), algo que
no era posible antes. Estos cambios son positivos, en especial en el actual contexto, con bajas
expectativas de inversion y aun grandes brechas por cerrar en diversos sectores, ademas de
que las Oxl son una excelente fuente de empleo descentralizado.
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