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RESUMEN EJECUTIVO

En el primer semestre de 2021, el desempefio de la economia peruana evidencié una alentadora
recuperacion, tras un ano previo de restricciones de diversas actividades productivas, producto de la
crisis sanitaria mundial causada por la COVID-19.

En el ambito internacional, el exitoso proceso de vacunacidon en las economias desarrolladas y
emergentes, EE. UU., Europa, China, entre otras, mejoraron sus estimaciones de crecimiento, lo que
da sefales alentadoras para los mercados internacionales, en particular a paises en desarrollo, como
el Peru. No obstante, a propodsito de la recomposicion de dichas economias, el inminente impacto en
los precios a nivel mundial se empez6 a sentir con el paso de los meses y afecto los precios locales de
determinados bienes, como combustibles, maiz, trigo, entre otros.

La actividad econémica peruana en el primer semestre del afio, de acuerdo con el INEI, registré un
aumento del 20.9% con respecto al mismo periodo de 2020. Dicho resultado se debié al dinamismo de
los sectores construcciéon; manufactura; comercio; pesca; servicios prestados a empresas; transporte,
almacenamiento, correo y mensajeria; alojamiento y restaurantes; mineria e hidrocarburos; financiero y
seguros; electricidad, gas y agua; telecomunicaciones y otros servicios de informacién; y administracion
publica y defensa.

Con respecto al sector mineria e hidrocarburos, registrd un crecimiento del 16.2%. La mineria metélica
aumenté un 21.3%, mientras que el subsector hidrocarburos retrocedié un 7.3%. Esto se debio al
aumento en los niveles de produccion de todos los metales: hierro (+113.5%), estafio (+73.4%), zinc
(+53.3%), plata (+36.4%), plomo (+25.2%), cobre (+14.4%), molibdeno (+8.2%) y oro (+8.2%).

Uno de los sectores que alcanzé mayor dinamismo fue el de construccion, que crecié un 101.5%, debido ala
evolucion positiva del avance fisico de obras (+141.5%), consumo interno de cemento (+97.2%) y vivienda
de no concreto (+2.2%). Cabe mencionar que, con este resultado, el sector sobrepasé considerablemente
los niveles prepandemia. Por otro lado, el sector que registrd el menor dinamismo fue el agropecuario, que
retrocedi6 un 0.1%, como consecuencia de la caida del 0.5% del subsector agricola.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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En cuanto a la inversion publica, en el primer semestre de 2021, aumenté un 94.1% con respecto al
mismo periodo del afio anterior, lo cual obedece a una mayor asignacion de presupuestos en inversion,
monitoreos permanentes del cumplimiento de metas, acompafiamientos a la gestion de proyectos y
capacitacion de operarios. En esa misma linea, la inversion privada se incrementé un 80.2%, con lo que
representd un 21.2% del PBI.

El resultado del comercio exterior fue bastante positivo, tanto para las exportaciones como para las
importaciones. En el caso de las primeras, estas alcanzaron un valor de US$ 22,993 millones, un 39.2%
mas con respecto al primer semestre de 2020. En lo que respecta a las exportaciones tradicionales,
aumentaron un 39.4%, mientras que las no tradicionales se incrementaron un 38.9%. Por su parte, las
importaciones registraron un valor de US$ 23,980 millones, lo que reflejo un crecimiento del 40.5%,
debido a las mayores compras de bienes intermedios (+44%), bienes de capital (+43.3%) y bienes de
consumo (+30.2%).

El escenario de la segunda mitad del afio no seria tan alentador, debido a la ausencia de politicas claras
que alienten la inversion privada, verdadero motor de la economia. De hecho, la confianza empresarial
se encuentra en su punto mas bajo, por lo que, mas alla de anuncios positivos, el Gobierno debe actuar
y poner en marcha cuanto proyecto de inversion tenga a la mano, para asi atenuar en alguna medida la
falta de confianza de los inversionistas privados.

En ese sentido, el Plan Nacional de Infraestructura para la Competitividad es un muy buen punto de
partida para atacar las barreras, ya sean administrativas, técnicas o presupuestales, que mantienen

entrampado el desarrollo de la inversion a nivel nacional.

Aun estan a tiempo para echar a andar la inversion, dar sefales claras y alejarse de iniciativas populistas
e intervencionistas que lo Unico que hacen es mantener la inestabilidad y la desconfianza en el Gobierno.

e volver al indice
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PRODUCCION

Actividad Econdmica. Durante el primer trimestre de 2021, la actividad econdmica aumenté un 3.8%
con respecto al mismo periodo de 2020. Asi se evidencia el primer crecimiento trimestral desde que se
inicié el estado de emergencia por la COVID-19, debido a una menor base de comparacion. De esta
manera, se alcanzé una produccion real de S/ 130,173 millones durante el primer trimestre de 2021. El
aumento en la actividad productiva se debié al resultado de los sectores construccion (+41.9%); pesca
(+38.6%), financiero y seguros (+18%); manufactura (+16.1%); telecomunicaciones y otros servicios
de informacion (+7.8%); administracion publica, defensa y otros (+4.8%); electricidad, gas y agua
(+2.7%); y agropecuario (+0.2%). Solo los siguientes sectores experimentaron una variacion negativa:
mineria e hidrocarburos (-0.1%); comercio (-0.5%); servicios prestados a empresas (-5.3%); transporte,
almacenamiento, correo y mensajeria (-14.6%); y alojamiento y restaurantes (-30.6%).

De acuerdo con el INEI, en marzo, la economia crecié un 18.2% frente al mismo periodo de 2020; este
seria un rebote estadistico, dadas las restricciones que se impusieron en marzo del afio anterior. Los
principales sectores con evolucion positiva y que impulsaron el crecimiento de la produccion en marzo
fueron construccion (+133.1%); manufactura (+50.3%); pesca (+33.6%); financiero y seguros (+18.1%);
mineria e hidrocarburos (+15.4%); y electricidad, gas y agua (+14%).
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Fuente: INEI. Elaboracién: ComexPeru

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Actividad Minera. El sector minerfa e hidrocarburos registrd una variacion acumulada del -0.1% en
el primer trimestre de 2021. Si bien el subsector de mineria metalica crecié un 3%, quedd muy lejos de
compensar la caida del 15.8% en el subsector hidrocarburos. Esto se debié al aumento en los niveles de
produccién de estafio (+29.3%), hierro (+16.2%), molibdeno (+13.9%), zinc (+11.1%), plata (+3.7%) y cobre
(+3.5%). No obstante, se registraron caidas en la produccion de oro (-17.6%) y plomo (-8.6%).

La recuperacion del subsector de mineria metélica durante marzo se explica por el progresivo restablecimiento
de las operaciones mineras que se viene dado desde mayo de 2020, lo que también se vio reflejado en
el aumento de la extraccion y el procesamiento. No obstante, dicho crecimiento también se produce como
rebote, debido a la suspension temporal de las operaciones mineras a mediados de marzo de 2020, la cual, a
marzo de 2021, aun no se restablece al 100%.

Por su lado, los precios de los metales mantuvieron comportamientos al alza durante marzo de 2021, con
aumentos por encima del 40% para el caso del estafio (+80%), el cobre (+73.8%), la plata (+72.3%) y el zinc
(+46.7%), mientras que el precio de metales como el plomo y el oro crecieron, pero en menor medida (+12.3%
y +7.9%, respectivamente).

PBI mineria
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En cuanto a las principales empresas del

Ranking de principales mineras segun tipo de mineral (enero-junio 2021)

PBI agropecuario

- e 9.2% 16020 16488 16465 [ 10%
sector, de acuerdo con el Minem, en el caso N eobre (TMF) 2020 2028 Varyio2li20 16,000 .
1 Compaiiia Minera Antamina 161,761 226,755 40% 13,613 13,978 14,269 14,266 8%
de la extraccion cuprifera, esta crecio un 3% 2 Sociedad Minera Cerro Verde 180,289 199,799 1% 14,000 0
3 Southern Pert 211,718 199,270 -6% 12,000 6%
por el aumento en los niveles de produccion 4 Minera Las Bambas 131,696 144,651 10% 10,000
Subtotal 685,464 770,475 12% 4%
de Compafiia Minera Antamina (+5%) Total CREED Lc2 54 14% Gy
N. Oro (g f.) 2020 2021 Var. % 21/20 6,000 2%
y Sociedad Minera Cerro Verde (+6%); 1 Compaiiia Minera Poderosa 4,209,813 4.400,685 5% 4000
2 Minera Yanacocha 5,898,118 4.002,582 -32% ’ 0%
mientras que Minera Las Bambas y Southern 3 Minera Aurifera Retamas 2,510,229 3,737,849 49% 2,000
. X X ., 4 Compaiiia Minera Ares 1,989,313 2,694,693 35% 0 -2%
Per(i redujeron sus niveles de produccion Subtotal 14,607,473 14,835,800 2% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
0, 0 ; lotal 42321721 25,152,198 2 wam PBI real enero-junio (S/ millones 2007) —a—\Var. % interanual
un 12% y un 3%, respectivamente. Por su N Plata (kg ) 2020 2021 Var.%21/20 | o
., . 0, 1 Compafiia Minera Antamina 181,338 228,919 26% . . .,
parte, la produccion de oro se redujo un 18%, 2 Compaiiia Minera Ares 95,828 139,110 45% Fuente: INEI. Elaboracién: ComexPerd
. 3 Compafifa de Minas Buenaventura 133,188 133,178 0%
ante los menores volimenes reportados 4 Volcan Compariia Minera 73,921 113,658 54% Productos agropecuarios de mayor crecimiento (miles de toneladas)
< . o
por Compafiia Minera Poderosa (-12%) Subtotal o Hv 2 o Brodlcios Produccion Produccién Rany Prodicoidn Ver, % fiuifis
H 0/.\- N. Zinc (TMF) 2020 2020 Var. % 21/20 anking : enero-junio enero-junio Interanua G .
y Minera Yanacocha (-49%); no obstante, 1 Compafia Minera Antamina 182,396 279,271 53% agropecuarios 2020 2021 2020/2021 Junio 2021 2020/2021
Minera Aurifera Retamas y Consorcio Minero 2 Volcan Compafiia Minera 40,808 66,500 63% 1 Palma aceitera 408.7 519.8 27.2% 85.2 54.7%
3 Nexa Resources Pert 35,684 57,266 60% 2 T 99 1212 22.4% 129 64.4%
Horizonte presentaron Variaciones positivas 4 Empresa Minera Los Quenuales 26,833 51,758 93% - . : .
e— e o = 3 Cebolla 249.1 300.8 20.8% 67.9 66.1%
(+3% y +53%, respectivamente). Total 517,135 792,629 53% 4 Uva 344.2 4113 19.5% 9.6 68.4%
5 Mandarina 261.5 305.8 17% 92.8 15.6%
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Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPert.

En cuanto a la extraccién de plata, esta aumenté un 4%, como resultado de la mayor produccion de las mineras
de menor tamafo, incluida Volcan Compafiia Minera (+7%). Sin embargo, Compafia Minera Antamina,

Compaiiia de Minas Buenaventura y Compaiiia Minera Ares, las tres mineras mas grandes del sector para el S - " . e .
P y P ’ 9 P se posicioné como el Unico sector que no crecié durante el periodo de analisis, lo que la ubica como el

ri n andlisis, presentaron r ion n r ion (-14%, -21% y -9%, r tivamente).
periodo en analisis, presentaron reducciones en su produccion (-14%, -21% y -9%, respectivamente) sector menos dinamico.

Por el lado de la produccién de zinc, aumentd un 11% en el primer trimestre de 2021. El crecimiento fue liderado Una parte importante del desempefio de la produccién agricola estuvo encabezada por la palma aceitera,

) - . . . . o
por las primeras cuatro compafilas que extrasn mas de este metal: Compafila Minera Antamina (+7%), Volcan que registrd un crecimiento interanual del 27.2% en el primer semestre de 2021 respecto del mismo
periodo de 2020 y una produccion de 519,800 toneladas (t). Le siguen el tomate (+22.4%; 121,200 t), la

cebolla (+20.8%; 300,800 t), la uva (+19.5%; 411,300 t) y la mandarina (+17%; 305,800 t).

Compafiia Minera (+10%), Nexa Resources (+22%) y Empresa Minera Los Quenuales (+43%).

Actividad Agran'a. De acuerdo con el INEI, en el primer semestre de 2021, la produccién agropecuaria

alcanzé una produccion total de S/ 16,465 millones, lo que significé un decrecimiento del 0.1% con respecto Por otro lado, los productos con menor dinamismo durante el primer semestre de 2021 fueron la aceituna

al mismo periodo de 2020. Dicho resultado se da como consecuencia de la caida que presenté el subsector (-18.2%), el esparrago (-13.5%), la cafia de azucar (-10.3%), el mango (-8.6%) y el arroz cascara (-7.1%).

agricola (-0.5%); no obstante, si crecié durante el primer semestre (+0.5%). Asi, la actividad agropecuaria Durante el mes de junio, la produccién del sector aumenté un 8.9% por el crecimiento de la produccion

G volver al indice

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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agricola (+11.9) y pecuaria (-2.2%). Respecto del primero, hubo un avance en la produccion de cebolla
(+66.1%), aceituna (+47.6%), maiz amarillo duro (+47.1%), arroz cascara (+31.4%), maiz amilaceo
(+11.7%) y papa (+6.5%). Sobre el segundo, los siguientes productos registraron una evolucién positiva:
porcino (+5.2%), vacuno (+2.8%), leche fresca (+2.5%) y ave (+2%).

Actividad con Mayor Dinamismo. Durante el primer semestre de 2021, el sector con mayor
dinamismo por segunda vez consecutiva fue construccion, con un crecimiento del 101.5%, frente al
mismo periodo de 2020. De esta forma, en el primer semestre de 2021, este sector sobrepasa los niveles
prepandemia en considerable medida. Este incremento se debid a la evolucion positiva del avance fisico
de obras (+141.5%), consumo interno de cemento (+97.2%) y vivienda de no concreto (+2.2%).

El crecimiento de la actividad en el primer semestre de 2021 se debe al plan de reactivacion economica,
en el cual se contempla que las actividades del sector construccion tienen libre disposicion de ser
ejecutadas hasta en zonas de alto riesgo de contagio. Asi, el crecimiento en el sector se refleja en
el avance de obras de ampliacion y remodelacién de espacios de oficina; desarrollo de proyectos en
centros comerciales; obras en proyectos de viviendas de habitacion urbana, lotes, departamentos y
condominios; mejora en areas internas de centros mineros; y obras industriales en fabricas.

En junio, el sector crecio un 90.7%, debido al aumento en la inversion publica a nivel de Gobiernos
locales (+435.3%), Gobiernos regionales (+511.3%) y Gobierno nacional (+495.5%), destinado, en

PBI construccion
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Fuente: INEI. Elaboracién: ComexPeru.
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mayor medida, a obras de prevencion de riesgos, servicios basicos, infraestructura vial y construccion
de edificios no residenciales.

Actividad con Menor Dinamismo. El sector administracién publica y defensa en el primer
semestre de 2021 registré un crecimiento del 4.9%, y se posiciona como el segundo sector con menor
dinamismo, tan solo por delante del agropecuario.

En este sentido, la administracion publica del Gobierno nacional, a través de los distintos ministerios y
la Presidencia del Consejo de Ministros, ejecutd sus recursos en gastos vinculados con sus sectores.
En el caso del Ministerio de Salud (Minsa), este ejecutd sus recursos en la atencién de hospitalizacion,
prevencion, control, diagndstico y tratamiento de coronavirus, atencién en consultas externas, atencion
de la emergencia y urgencia especializada, y en los servicios de apoyo al diagnostico y tratamiento.
Por su lado, los Gobiernos regionales de 17 departamentos destinaron mayores recursos para atender
servicios vinculados con los sectores educacion y salud. Los Gobiernos locales se enfocaron en brindar, en
principal medida, servicios de cobertura en seguridad y ornato. En cuanto a defensa, el subsector debid su
desempefio al aumento de recursos destinados a servicios de mantenimiento del efectivo militar, acciones
en el exterior y educacion continua para militares.

De igual forma, durante el mes de junio el sector crecié un 5.4% como consecuencia del aumento en la
actividad del subsector administracion publica (+5.5%) y defensa (+4.6%).

PBI administraciéon publica y defensa
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INFRAESTRUCTURA E INVERSIONES

Brecha de Infraestructura. Resultado de la Inversién Publica y Privada.

Inversion Publica.
Segun las cifras del BCRP, al segundo trimestre de 2021, la La inversion pﬁblica
inversion publica ascendié a S/ 10,654 millones, lo que significo cayo en 39.3% mientras

Valor de la brecha de acceso basico a infraestructura de corto y largo plazo (millones soles)

Sect Brecha de corto plazo Brecha de largo plazo ) ) ) . i .
ector (2019-2038) (2019-2023) un incremento del 94.1% con respecto al mismo periodo del que la inversion privada
~ . . . i o . 0
Agua S0 s afio anter!or, en el que se invirtieron S/ 5,490 mlllon.es (-39.6% crecio un 391 /o
Saneamiento 28,819 71544 con relaciéon a 2019). Esto no sorprende al considerar que,
TeIeC oMM CACIONES 12,151 20,377 en busca de un mayor crecimiento sostenido, se han asignado presupuestos histéricos para la
Transportes 35,970 160,958 inversion, monitoreos permanentes del cumplimiento de metas, acompafiamientos a la gestion
Electricidad - 7,059 de proyectos y capacitaciones, segtn el MEF. En ese sentido, los resultados del primer semestre
Educacion . 5,917 de 2021 responden a iniciativas publicas con un componente importante de cierre de brechas y
Salud 27,545 58,727 . - . .
generacion de empleo, como obras de transporte, educacion, saneamiento y salud, incluyendo
Hidraulico 6,679 14,625 B ]
proyectos de la reconstruccion y del Plan Nacional de Infraestructura.
TOTAL 117,183 363,452

Fuente: Universidad del Pacifico. Elaboracion: ComexPerd.

Evolucion de la inversion publica (enero-junio)
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paises integrantes de la OCDE, mientras que en otros se le compara con grupos de paises mas s nvereié piblica (milones &/ 2007) R

relevantes por sus caracteristicas inherentes. Fuente: BORP. Elaboracion: ComexPerd.

- Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, O volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Respecto de la estructura de estas inversiones, de acuerdo con Prolnversion, el saldo al segundo

Evolucion de la inversién privada (enero-junio
e ( : ) trimestre de 2021 de IED como aporte de capital se concentré principalmente en los sectores

60,000 - 90% . , . . . y . .
5158 50700 56,165 [ o mineria (25.7%), comunicaciones (20.5%), finanzas (18.5%), energia (13%) e industria (12.3%).
i ‘ b 48,908 o | 70% . L . . ~ . . .
=HI pls Sl 21 6o% Asimismo, los principales paises de origen fueron Espafia (18%), Reino Unido (17%), Chile (13%)
50%
C | o y EE. UU. (12%). De acuerdo con el BCRP, la IED aumento durante el segundo trimestre por la
30,000 + fgj mayor reinversion, aunque fue limitada por los altos dividendos, retiros de capital de accionistas
20,000 + ?1"/0“% y préstamos a la matriz. Asimismo, es importante considerar que el MEF buscara atraer, en el
10,000 o eriodo 2022-2025, mayor IED para la modernizacion del sector industrial, la innovacion y los
30%
-40% .
; ; ; ; ; ; ; ; ; ] -50% proyectos de desarrollo sostenible.
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
mmm  |nversion privada (S/ millones) ~8— Var. % interanual

Evolucion de la inversion extranjera directa (enero-junio)

Fuente: BCRP. Elaboracién: ComexPer(.

7,000 4 291%  320%
6,000 [ 280%
.z . haae b 240%
Inversion Privada. 000, [ oo
De acuerdo con cifras del BCRP, al segundo trimestre de 2021, la inversién privada ascendié a 4000 r 160%
0001 L 120%
S/ 56,165 millones, lo que significd un incremento del 80.2% con respecto al mismo periodo de 5000 L 0%
2020, durante el cual se invirtieron S/ 31,169 millones. Del mismo modo, la inversioén privada como 2000, r g‘;"
porcentaje del PBIl alcanzo un 21.2%, 7 puntos porcentuales mas que lo registrado el afio pasado, 10001 L 40%
y significaria la cifra mas alta del trimestre desde 2014. ) fls: I ‘1"2’5/

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

=== |nverson extranjera directa (US$ millones) ~ —@- Var. % anual

Inversion Extranjera Directa

*Inversiones que comprenden un 10% a mas de participacion en el patrimonio de la empresa.

De acuerdo con cifras del BCRP, al segundo trimestre de 2021, el flujo de IED alcanzé los US$ Fuente: BCRP. Elaboracitn: GomexPerc.
3,931 millones, con lo que se habria incrementado un 290.8% respecto del mismo periodo de
2020, cuando ascendié a US$ 1,006 millones. Cabe recordar que, a diferencia de ediciones " Segun la metodologia empleada por el BCRP, la IED constituye la inversion realizada en la economia residente
. . . L. por un inversionista no residente con un interés econémico de largo plazo, otorgandole influencia en la direccion de
anteriores del presente informe, estamos utilizando la serie historica de IED, calculada con base la empresa. En balanza de pagos, como norma general, el BCRP considera empresa de inversion directa cuando
en la metodologia del BCRP, la cual difiere de la provista por Prolnversion'. un inversionista no residente posee el 10% o mas del patrimonio de la empresa.
Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, e volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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APPs y Obras por Impuestos

APP. Durante el periodo 2021-2022 Oxl. El mecanismo de Oxl ha permitido
’ Inversion estimada por APP

Prolnversion espera que unos US$ seguin sector unos S/ 5,693 millones de inversidon desde
2010, a través de 437 proyectos, segun

datos de Prolnversion. Al 23 de agosto de

Inversion en OxI segtin sector 2021 (US$ millones)

7,358 millones sean invertidos por APP.
Al respecto, 23 proyectos (US$ 2,000

u Transportes y = Educacion
. ., comunicaciones i irfi i A
millones) se encuentran en maduracion, : - 2021, se invirtieron S/ 272 millones a través  Sequidad
= Saneamiento

de OxI, un 12.1% mas que el mismo periodo
del afo anterior, lo que ha beneficiado

12 (US$ 3,064 millones) se encuentran
en adjudicacion y 8 (US$ 3,259 millones)

= Produccion = Transporte

= Salud 2312 218 L ¢ = Saneamiento
. . . a 2,312, eruanos. Los sectores en
pertenecen a declaratoria de interés. « Educacién p . Vivienda y desarrollo
Estos se concentran principalmente en Turismo los que se ejecutaron dichos proyectos reane

O

los siguientes sectores: transportes y fueron educacion (59%), seguridad (25%),

comunicaciones (US$ 3,679 millones), transporte (9%), saneamiento (6%), y vivienda 123 deseoso o zzr,

**La seccion Qtros incluye cultura, riego, transporte urbano, comercio, turismo, salud,

Energia y minas

*Actualizado a agosto 2021.

saneamiento (US$ 1.151 mi”ones) y **Proyectos segun cartera (enero 2021-setiembre 2022). Yy desarrollo urbano. ;rl:\:ri:::tle',“s‘anearr,ierrtzypesce. : ComexPert.
’ Fuente: Prolnversion. Elaboracion: ComexPeru.
roduccion (US$ 750 millones). » ] » :
P ( ) Evolucion de inversion en Oxl (S/ millones)
El proyecto con mayor monto de inversion en el sector transportes y telecomunicaciones es el 1,200 1
. ) el . . . ) 1.013
Anillo Vial Periférico (US$ 1,969 millones), y se espera su declaratoria de interés en el cuarto 1000 -

trimestre de 2021.
800 -

600 A

967
685
524 529 e
400 380
288 272
213 243
200 A
1 I
0 T T T T T T T T T T T

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*

*Al 23 de agosto de 2021.
Fuente: Prolnversién. Elaboracion: ComexPeru.

m Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, e volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Ejecucién de proyectos de inversion publica.
En cuanto a los proyectos de inversion publica, al segundo trimestre de 2021, el Gobierno central

Ejecucion de inversion publica en Gobiernos central Ejecucion de inversién publica en Gobiernos

ejecuto S/ 7,184 millones, lo que significd un incremento del 135.6% en comparacién con el mismo segun funciones (enero-junio 2021) regionales segun funciones (enero-junio 2021)
periodo de 2020. El sector en el que mas invirtio fue transporte, con S/ 3,054 millones, seguido por
educacion, con S/ 947 millones, y salud, con S/ 573 millones. 18% = Transporte D TEREE

= Educacion = Educacion

= Salud = Salud

Por su parte, los Gobiemos regionales ejecutaron S/ 2,706 millones, es decir, se registré un incremento
del 101.8% con respecto al mismo periodo de 2020. El sector en el que mas invirtieron fue transportes, e

con S/ 672 millones, seguido por educacion, con S/ 594 millones, y salud, con S/ 462 millones. " . Planeamiento, gestion
. y reserva de contlngenCIa

= Agropecuario

= Planeamiento, gestion y
reserva de contingencia

= Orden publico y seguridad

= Saneamiento

Otros
Otros

Por ultimo, los Gobiernos locales ejecutaron S/ 5,964 millones, lo que significd un incremento del
Fuente: MEF. Elaboracion: ComexPerd.

141.3% con respecto al mismo periodo de 2020. El sector en el que mas se invirtié fue transporte, con Fuente: MEF. Elaboracion: ComexPerd,
S/ 1,523 millones, seguido por saneamiento, con S/ 1,124 millones, y educacion, con S/ 875 millones.

Ejecucion de lainversion ptiblica segun nivel de Gobierno (S/ millones) Ejecucion de inversion publica en Gobiemnos locales

segun funcién (enero-junio 2021)

8,000 7,184 = Al 2T 2020 B AlI2T 2021
7,000 -
5,964 n Transporlte
6,000 B Saneamiento
5,000 . B Educacitn
m Vivienda y desarrollo urbano
4,000 ' = Agropecuario
3,000 ® Planeamiento, gestion y
reserva de contingencia
2,000
Otros
1,000
0 . Fuente: MEF. Elaboracion: ComexPeru.
Gob. central Gob. regionales Gob. locales
Fuente: MEF. Elaboracion: ComexPeru.
m Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacién, e volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones. Las exportaciones totales en el primer semestre de 2021 registraron un
valor de US$ 22,993 millones, seguin la Sunat. Esta cifra representa un crecimiento del 39.2% con

Evolucion de las exportaciones peruanas (enero-junio)

respecto al mismo periodo de 2020. Cabe mencionar que, en el primer semestre de 2020, nuestras 20,000
exportaciones se redujeron un 25.6%, mientras que los resultados para el mismo periodo de 2019y T
2018 tuvieron variaciones interanuales del -7.7% y el 18.3%, respectivamente.

10,000

El comportamiento de las exportaciones durante el primer semestre de 2021 se explica, 5,000 r/“.”.\_'\./_/.——-\./'

principalmente, por el crecimiento de las exportaciones tradicionales. Estas sumaron un valor de
US$ 15,885 millones, un 39.4% mas con relacion al mismo periodo del afio anterior. Por su parte, las 0
, . ) . 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
exportaciones no tradicionales, que sumaron US$ 7,108 millones, subieron un 38.9% respecto del
mismo periodo de 2020. —=—No tradicionales (US$ millones) —s—Exportaciones tradicionales (US$ millones)

Fuente: Sunat. Elaboracion: ComexPerd.

En cuanto a la evolucién de los envios al exterior por sectores, dentro del rubro tradicional, el petréleo . . . ) o .
los envios también presentaron tasas positivas, como el sector agropecuario (+21.6%), el quimico

(+28.4%), el pesquero (+66%), el textil (+79.9%) y el siderometallrgico (+97.1%). Igualmente, otros
sectores con menor participacion también presentaron tasas positivas, como la mineria no metalica
(+53.4%) y las maderas y papeles (+21.4%).

crudo fue la actividad mas perjudicada, al presentar una contraccion del 9.7% durante el primer
semestre de 2020, con respecto al mismo periodo de 2019. Por su parte, los sectores minero y agricola
presentaron tasas positivas del 48% y el 5%, respectivamente, y el sector con mejor desemperio fue
el algoddn pima, con un crecimiento del 282.6%. Por otro lado, en cuanto al rubro no tradicional,

En lo que respecta al rubro tradicional, las exportaciones mineras y pesqueras representaron el 86.3%

Evolucién de las exportaciones peruanas (enero-junio) y el 7.7% del rubro, respectivamente; mientras que, en el rubro no tradicional, nuestros envios del

30,000 100% sector agropecuario, quimico y pesquero representaron el 46.4%, 11.9% y 11.5%, respectivamente.
B0 prgy 258 . 20335 24089 ) 207 22,993 | 80%
20,000 ” 18,681 § 60%
’ 16,039 15720 16,518 40% En cuanto a los destinos de exportacion, China se mantiene como lider en el ranking y suma un
15,000
35.19 o 39.2% - 20%

TG monto de US$ 8,442 millones, lo que representa un 34.7% del total de las exportaciones peruanas al

5,000 9.6% 8.3% = T7% -20%

0 -220% -40% hierro y sus concentrados (US$ 1,190 millones; +273.3%). Asimismo, EE. UU. fue nuestro segundo
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

0%

mundo. Destacaron los envios de cobre y sus concentrados (US$ 4,402 millones; +75.1%) y los de

principal destino exportador, con un monto de US$ 2,790 millones, lo que equivale al 11.5% del total

=== Evolucion de las exportaciones peruanas (US$ millones) ~&= Var. % interanual L. B |
exportado. Los principales productos exportados a este pais fueron el oro en las demas formas en

Fuente: Sunat. Elaboracién: ComexPeru.

m Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, O volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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bruto, que sumé US$ 382 millones (-52%); las uvas frescas, con US$ 241 millones (+12.7%), y
el estario sin alear, con US$ 143 millones (+140%). Durante el primer semestre de 2021, también
destacaron las exportaciones a Corea, Canada y Japdn, las cuales alcanzaron montos de US$ 1,288
millones (+23.3%), US$ 1,274 miillones (+19.7%) y US$ 1,114 millones (+29.4%), respectivamente.

Importaciones. Durante el periodo enero-junio de 2021, las compras al exterior alcanzaron
un monto de US$ 23,980 millones, equivalentes a un crecimiento del 40.5% respecto del mismo
periodo de 2020. Con esta alza, se revierte el resultado negativo alcanzado en 2020 (-18.1%), luego
de haber tenido las siguientes variaciones interanuales para el mismo periodo de 2019 (-1.45%) y
2018 (+12.6%).

Respecto de la estructura general de las importaciones, entre enero y junio de 2021, los bienes
intermedios representaron un 46.7% (US$ 11,210 millones), seguidos por los bienes de capital, con
un 31.4% (US$ 7,539 millones), y los bienes de consumo, con un 21.8% (US$ 5,220 millones).
En lo que respecta a las importaciones de bienes intermedios, su desempefio subié un 44% con

Evolucion de las importaciones peruanas (enero-junio)

30,000 90%
23,980

25,000 - : 70%
20349 21307 21,00 21,156 20,849 ’

20,000 { 18,191 19,026 17,288 18,785 17,072 50%
15,000 o0 4059  30%
10.0009 11.9% 12.6% 10%

. 0 8-70 . 0

5,000 A% 0% 1 1.45% -10%

98%  91% 8 o,
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

-30%

mmm PBI real enero-junio (S/ millones 2007) == Var. % interanual

Fuente: Sunat. Elaboracién: ComexPer(.
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respecto al mismo periodo de 2020, explicado
por el crecimiento de nuestras compras en los
sectores materias primas para la industria (US$
7,601 millones; +42.2%) y combustibles (US$
2,679 millones; +256.1%). De igual modo, las
importaciones de capital crecieron un 43.2%, lo
que se explica principalmente por el incremento
en las compras de bienes de capital para la
industria (US$ 4,843 millones; +32.5%), equipos
de transporte (US$ 1,633 millones; +76.7%) y
materiales de construccion (US$ 952 millones;
+50%). Por ultimo, las importaciones de bienes
de consumo alcanzaron la suma de US$ 5,220
millones, con un avance del 30.2%. Este resultado
se explica por el crecimiento de las importaciones
de bienes no duraderos (+7.8%).

COMEXPERU f )

Estructura de las importaciones
peruanas segun origen

m Brasil
m Argentina
México

Alemania
u Chile
m Otros
m China

18.5%
6% 4

"

Fuente: Sunat. Elaboracién: ComexPeru.

En cuanto a los principales paises de origen de las importaciones peruanas, durante el primer
semestre de 2021, destacaron China y EE. UU., con una participacion del 28.6% y el 18.5%,
respectivamente. Las importaciones desde el pais asiatico registraron un valor de US$ 6,863

millones (+50.6%). Los productos mas importados desde China fueron los teléfonos méviles, por
un monto de US$ 528 millones (+88.5%); las laptops, por US$ 456 millones (+172.6%), y los
vehiculos ensamblados con motor de émbolo, por US$ 150 millones (+231.6%). En el caso de
nuestras compras desde EE. UU., sumaron US$ 4,435 millones (+34.3%) y el principal producto
fue el diésel 2 con un contenido de azufre menor o igual a 50 ppm (US$ 542 millones; +123.8%).

Completan el top cinco de los principales origenes Brasil (US$ 1,419 millones; +40.9%), Argentina
(US$ 937 millones; +15.3%) y México (US$ 901 millones; +37.3%).

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Indicadores de Comercio Exterior (6,346.8), ario del estallido de la crisis financiera mundial. Por tanto, segun las cifras presentadas,
El Baltic Dry Index (BDI), elaborado por la sociedad Baltic Exchange de Londres, es un indice  aun no existe evidencia suficiente para hablar de una recuperacion a nivel internacional.

de fletes maritimos de carga a granel seca, que se elabora a partir de la informacion de 20 rutas

maritimas representativas de todo el mundo. Este indice mide la demanda de capacidad de Un segundo indice relevante es el Harpex, elaborado por la compaiia de agentes navieros Harper
carga, la cual varia segun el volumen que se comercia entre los mercados mundiales contra la Petersen & Co. Este es un indicador global de la actividad naviera mercantil que muestra cambios en
oferta de naves mercantes. Debido a que la oferta de estas Ultimas responde lentamente, dado los fletes para mas del 60% de los buques en rutas representativas. El Harpex, a diferencia del BDI,
el costo y el tiempo que toma construirlas e implementarlas, el BDI responde rapidamente a provee datos de transporte de una base mas amplia de bienes comerciales y productos terminados
incrementos marginales en su demanda. provenientes de una multitud de vendedores. Por tanto, se trata de un indicador de la actividad

econdémica mundial actual, ya que mide los cambios en los fletes de transporte de contenedores.
Asi, este indice mide directamente el escenario global de oferta y demanda de commodities

enviados via maritima, como materiales de construccién, carbon, metales y granos, que son Los resultados del Harpex para el segundo trimestre de 2021 demuestran que la actividad comercial
insumos base para la actividad industrial. Por ello, el BDI también funciona como un indicador global ha retornado a sus niveles anteriores. El valor promedio para el periodo abril-junio de 2021 subio

econdémico eficiente sobre el crecimiento de la produccion futura y la actividad econdmica. un 267.8% respecto del segundo trimestre de 2020. Aun mas, existe una recuperacion del 46.4%
con relacién al primer trimestre de 2021. Este cambio se debe a la continuidad en la tendencia
De acuerdo con las cifras oficiales, se observa una tendencia hacia la recuperacion del BDI. del ultimo trimestre de 2021, caracterizada por la poca oferta de contenedores para el traslado

Durante el segundo trimestre de 2021, el promedio del indice fue de 2,792.5, cifra un 256.4% y la alta demanda de contenedores por paises como China, que estan reactivando fuertemente
mayor a la del mismo periodo de 2020 y un 56% por debajo del valor promedio registrado en 2008 su comercio en sectores como el de manufactura.

Baltic Dry Index - Evolucién trimestral Harpex - Evolucion trimestral
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Fuente: The Baltic Exchange. Elaboracion: ComexPerd. Fuente: Harper Petersen & Co. Elaboracién: ComexPert.

m Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,

. . . s § . . volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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D’ ENTORNO INTERNACIONAL

Inflacién global se mantiene al alza por factores de oferta y
recuperacion de la demanda

En los ultimos meses, los precios de diversos commodities registraron alzas considerables expli-
cadas por las restricciones en su producciéon o una mayor fortaleza en su demanda. En relacion
con el petroleo, este alcanzoé una cotizacién de US$ 68.4 por barril el 31 de agosto de 2021, lo que
significd un incremento del 41.5% respecto de lo registrado a comienzos del afio, segun cifras del
BCRP. No obstante, es importante resaltar que aquel resultado también significé una disminucion
con respecto a los resultados de comienzos de agosto, que se explicarian por las reacciones de los
inversores ante las nuevas complicaciones de la pandemia, como la presencia de la variante Delta,
que amenazaban con retraer su demanda. Por su parte, el indice de precios de alimentos de la
Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO, por sus siglas en
inglés), el cual mide la variacion mensual de los precios internacionales de los alimentos, ascendio a
123 puntos en julio, superando considerablemente los 108.5 puntos registrados en diciembre 2020,
aunque con una reduccién moderada respecto a mayo 2021 (127.8 puntos).

La FED mantendra constante su tasa de interés hasta 2023

De acuerdo con declaraciones del vicepresidente de la FED, Richard Clarida, en caso la
economia mantenga sus expectativas de crecimiento, se espera una recuperacion suficiente
que permita elevar las tasas de interés recién en 2023. En particular, para la economia es-
tadounidense, se espera una moderacion de la inflacién que se mantendria ligeramente por
encima del objetivo del 2%, acompafiada por una fuerte caida del desempleo. No obstante, es
importante considerar que, recientemente, Jerome Powell, el presidente de la FED, expreso la
posibilidad de reducir, a finales de 2021, algunas medidas de estimulo empleadas para mitigar
el efecto de la crisis de la COVID-19, como las compras de activos.

REPORTE TRIMESTRAL
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Crisis de los contenedores perjudica el comercio mundial

Desde comienzos de la pandemia, los precios internacionales de los fletes mantienen un incremento
constante y registran valores nunca vistos. De acuerdo con Shangai Shipping Exchange, el China
Containerized Freight Index (CCFI) ascendioé a 3,079 durante la ultima semana de agosto de 2021,
cuando a comienzos de 2020 oscilaba alrededor de 1,000. Desafortunadamente, esta situacion esta
siendo agravada por las demoras en los mayores puertos internacionales y los cierres temporales de
algunos terminales maritimos de China, pais cuyos puertos movilizaron el 30% del comercio mundial
en contenedores en 2019, debido a las estrictas medidas para controlar la pandemia de COVID-19.

CEPAL proyecta un crecimiento del 5.9% para América Latina y
el Caribe en 2021

De acuerdo con el ultimo reporte de la Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (Cepal),
se espera un crecimiento para la region, explicado principalmente por un rebote estadistico respecto
de los resultados del afio pasado. Ademas, es importante considerar que los efectos positivos de-
rivados de una mayor demanda externa y el alza de los precios de los commodities que exporta la
region potenciarian la recuperacion. No obstante, persisten los problemas estructurales que limitan
su desarrollo, como la baja inversion, poca productividad, informalidad, pobreza y desigualdad que
ya limitaban el desarrollo de la regidn antes de la pandemia y que se agravaron con ella. Tanto es asi
que, entre 2014 y 2019, apenas se alcanz6 una tasa promedio de crecimiento del 0.3% en la region,
un desempefio menor a los resultados de los sexenios que incluyeron a la Primera Guerra Mundial
(0.9%) y la Gran Depresion (1.3%).

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Incertidumbre electoral reduce indice de confianza empresarial
De acuerdo con la Encuesta de Expectativas Macroecondmicas, elaborada por el Banco Central de
Reserva del Peru, el indice de confianza empresarial a tres meses, luego de recuperarse en marzo (51.2
puntos), tras la finalizacion de la cuarentena focalizada, experimentd una serie de reducciones producto de
la incertidumbre politica generada por el periodo de elecciones. De esta manera, se registrd una caida de
este indice en abril (39.7 puntos), un crecimiento de 5 puntos en mayo y otra caida nuevamente en junio
(39.5 puntos). Este deterioro en la confianza de los inversionistas colocé al indice en un tramo pesimista,
lo cual afecta negativamente las expectativas que tienen sobre sus decisiones de invertir en nuestro pais.

La economia peruana crecera un 10.7% En 2021, pero ello
dependera de la estabilidad politica

Segun el Reporte de Inflacion del mes de junio del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), la
economia creceria un 10.7% en 2021, una proyeccion idéntica a la del anterior reporte. Si bien los
resultados del primer trimestre auguraban un crecimiento mayor, el BCRP sefiala que la incertidumbre
electoral presiond a la baja las estimaciones. Por otro lado, un factor muy relevante para los resultados
del presente afio sera el desempefio del sector minero, para el cual se espera un crecimiento del
11.4%. Sin embargo, dicho crecimiento requiere culminar las inversiones comprometidas, algo que
ciertas politicas del nuevo Gobierno pueden perjudicar. Del mismo modo, se proyecta que la inversion
privada y el sector manufacturero no crezcan en demasia como resultado de la falta de confianza de
los inversionistas luego del proceso electoral. De esta manera, la estabilidad politica y las medidas que
tome el Estado jugaran un rol crucial en el desenvolvimiento de los principales motores de la economia.

La poblacion ocupada crecié un 52.6% En el segundo trimestre de 2021

Segun cifras del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), en el segundo trimestre de 2021, la
poblacién econémicamente activa (PEA) ocupada fue igual a 16.8 millones de personas, lo que significd un
aumento del 52.6% con respecto al segundo trimestre de 2020. En comparacion con el segundo trimestre
de 2019, la PEA ocupada fue un 0.9% menor. Cabe sefialar, a su vez, que en el periodo julio de 2020-junio

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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de 2021, la poblacién con empleo adecuado alcanzo los 7.3 millones, un 11.1% menos respecto del afio
movil anterior; mientras que la poblacién subempleada aumenté un 19.1%. En términos de edad de la
poblacién, aquellos pertenecientes al rango de 14 a 24 aios tuvieron el mayor aumento de la PEA ocupada,
un 71.7%, seguidos por el grupo de 25 a 44 arios, con un 51.4%, y el de 45 afios a mas, con un 46.5%.

La inversion publica alcanzé los s/ 15,778 millones en la primera
mitad del aino

En el primer semestre de 2021, la ejecucién de la inversion publica fue de S/ 15,776 millones, de
acuerdo con el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF). Con ello, la inversion en dicho periodo fue
aproximadamente un 130% mayor con relacion al mismo periodo de 2020. De hecho, segun las cifras
del MEF, la inversion publica en los primeros seis meses de 2021 fue un 36% mayor respecto de lo
ejecutado en el mismo semestre de 2018, el afio con mayor ejecucion. En términos de porcentaje
de ejecucion, el Gobierno nacional representd un 31%, al igual que los Gobiernos locales, seguidos
por los Gobiernos regionales, con un 29%. El principal sector de la inversion publica nacional fue
Transportes y Comunicaciones, con una ejecucion de S/ 581 millones. En cuanto a los Gobiernos
regionales, Arequipa tuvo el mayor gasto, S/ 53 millones, mientras que los Gobiernos locales de Lima
realizaron la mayor inversién, S/ 117 millones.

Ingresos tributarios crecieron mas del 109% en junio de 2021

De acuerdo con los datos de la Sunat, en el mes de junio de 2021 los ingresos tributarios del Gobierno
central ascendieron a S/ 9.8 millones, monto que representd un aumento del 109.8% respecto del mismo
mes de 2020. Entre las categorias de impuestos, el impuesto a la renta se incrementd un 122.8%,
gracias, principalmente, a la mayor recaudacion en las rentas de segunda categoria y del régimen
general. También crecieron significativamente los pagos a cuenta del régimen mype (+257.5%) y, en
menor medida, la recaudacion de las rentas de cuarta categoria (+64.3%), primera categoria (+41.4%)
y quinta categoria (+25.9%). Por otro lado, los ingresos a través del impuesto general a las ventas
aumentaron un 79.6%, mientras que los pagos por impuesto selectivo al consumo crecieron un 102,4%.
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