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RESUMEN EJECUTIVO

En el primer semestre de 2019, el desempefio de la economia peruana se vio favorecido por un mayor
dinamismo del sector construccion, aunque fue atenuado por el resultado de los sectores pesca y
mineria e hidrocarburos.

En el ambito internacional, el foco de atencién se mantuvo en la desaceleracion de la economia mundial,
asi como en el desenvolvimiento de la guerra comercial entre EE.UU. y China, y sus efectos sobre el
desempefio de la economia global. De acuerdo con el Departamento de Comercio de los EE.UU,, la
economia estadounidense creci6 un 2% en el segundo trimestre del afo, lo que confirma un escenario
de ralentizacion, en vista de que en el mismo periodo del afio anterior alcanzé un dinamismo del 4%.

La actividad econémica peruana en el primer semestre del afo, de acuerdo con el INEI, alcanzé un
crecimiento del 1.73% respecto del mismo periodo de 2018, con lo que se acumularon 20 semestres
consecutivos de crecimiento. Dicho resultado se debié a la evolucién positiva de diversos sectores,
entre ellos telecomunicaciones, construccion, electricidad, gas y agua, y agropecuario, asi como al
desempefo negativo de sectores como pesca, mineria e hidrocarburos y manufactura.

Con respecto al sector mineria e hidrocarburos, este registrd una caida acumulada del 1.43%. La
mineria metalica cayé un 1.73%, debido principalmente a la menor produccién de zinc (-8.73%), oro
(-5.61%), plata (-10.46%) y hierro (-11.2%), a diferencia del cobre (+1.6%), plomo (+9.86%), molibdeno
(+0.98%) y estano (+13.94%). Cabe recordar que, en el primer semestre del afo pasado, se registrd
una caida del 0.14%, y que en el periodo de evaluacion estos resultados no se producian desde 2014,
cuando se dio un retroceso del 0.6% con respecto al primer semestre de 2013.

Uno de los sectores que alcanzé mayor dinamismo fue el de construccion, que crecié un 5% debido a
la evolucion positiva del consumo interno de cemento (+4.49%) y el avance fisico de obras (+7.33%).
Con relacion a este ultimo, el dinamismo se le atribuye a una mayor inversién del Gobierno central
(+16.52%) y los Gobiernos locales (+6.23%). Sin embargo, la inversién disminuyo en el ambito de los

Gobiernos regionales (-9%).
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En cuanto a la inversién publica, en el primer semestre de 2018, esta cayd un 0.7% debido al cambio de
autoridades en los Gobiernos subnacionales y la falta de continuidad de los proyectos emprendidos por
la gestion anterior. No obstante, la inversion en este periodo estuvo determinada por la ejecucion de la
Linea 2 del Metro de Lima, el Proyecto de Modernizacion de la Refineria de Talara, el Plan Integral de
Reconstruccion con Cambios y los Juegos Panamericanos.

En cuanto al resultado de nuestras exportaciones, estas alcanzaron un valor de US$ 22,019 millones, un
8.5% menos con respecto al primer semestre de 2018. Asi, continda la tendencia negativa que se registra
desde la segunda mitad del afo pasado, cuando el total exportado disminuyd un 0.4% respecto del segundo
semestre de 2017, cuando se alcanzd un pico de US$ 24,054 millones. En lo que respecta a las exportaciones
tradicionales, estas cayeron un 11.9%, mientras que las no tradicionales aumentaron un 1.1% con relacién
al primer semestre de 2018. Por su parte, las importaciones registraron un valor de US$ 20,843 millones, lo
que reflejoé una caida del 1.5%, debido a las menores compras de bienes intermedios (-3.9%) y de consumo
(-2.4%), pese a que las importaciones de bienes de capital registraron un desempefio positivo (+3.4%).

El dinamismo de la economia peruana no solo viene siendo afectado por la menor produccion de
nuestros principales productos mineros o el desempefo de la manufactura, sino también por el ambiente
de encrespamiento que se respira en el dia a dia en la politica, o que mantiene la confianza empresarial
en terreno pesimista para los préximos meses. Si a esto le sumamos la desaceleracion econdémica
mundial, asociada a la guerra comercial entre EE.UU. y China, lo que nos pega por diversos canales, el
escenario hacia fines de afio y 2020 no es del todo alentador.

En este contexto, resulta necesario que se ejecuten obras y se tomen acciones lo mas pronto posible en
torno al Plan Nacional de Competitividad y Productividad, asi como el Plan Nacional de Infraestructura
para la Competitividad. Del éxito de ambos, y su interaccién con el sector privado, depende bastante el
desempefio de nuestra economia en los préximos afnos. Solo asi podriamos retomar crecimientos del
4%, el 5% y, por qué no, el 6%.
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PRODUCCION

Actividad Econdmica. burante el primer semestre de  E| crecimiento de la Actividad Minera. Ei sector minerfa e hidrocarburos registré una variacion acumulada
2019, la actividad econémica experimenté un crecimientodel 1.73%  gctividad economica del -1.43% durante el primer semestre de 2019, como consecuencia del resultado negativo de
con respecto al mismo periodo de 2018, con lo que se acumularon el primer semestre la actividad minera metdlica, que evidencio una caida del 1.73%, debido a la menor produccién
20 semestres consecutivos de crecimiento. Las actividades de 2019 fue de de zinc (-8.73%), oro (-5.61%), plata (-10.46%) y hierro (-11.20%). Dicho escenario implicé un
econdémicas que mas aportaron a este dinamismo fueron otros 1 73 °/° aporte negativo de 2.49 pp en la variacién acumulada del sector. Cabe mencionar que el cobre,
servicios, con 0.46 pp; telecomunicaciones y otros servicios de plomo, molibdeno y estafo registraron un aumento en su produccion, del 1.6%, 9.86%, 0.98% y
informacion, con 0.33 pp; comercio, con 0.28 pp; construccidn, con 0.26 pp; administracion publica 13.94%, respectivamente, y que aportaron con un 1.01 pp a la actividad del periodo.

y defensa, con 0.22 pp; agropecuario, con 0.21 pp; servicios prestados a empresas, con 0.13 pp;

alojamiento y restaurantes, con 0.12 pp; y electricidad, gas y agua, con 0.09 pp. Sin embargo, los e eanzataln e (else 2007 S 1)

sectores manufactura, mineria e hidrocarburos y pesca, le restaron 0.5, 0.18 y 0.17 a la actividad b G e P P P T S ]
econdmica del periodo, respectivamente. o
100.0
80.0
De acuerdo con el INEI, en el mes de junio, la economia crecié un 2.62%, debido a la evolucién o
favorable del consumo de los hogares, lo que se refleja en el aumento del consumo minorista o 104
(+2.91%) y los créditos de consumo (+11.52%). Asimismo, hubo un incremento de las ' ' ' ' ' ' - ' - ' - ' -

Fuente: INEI. Elaboracién: ComexPerd.

exportaciones de productos no tradicionales del sector agropecuario, textil, pesquero, quimico y
minero no metalico; mientras que del grupo de productos tradicionales crecieron las exportaciones A nivel de empresas mineras, entre las que registraron caidas en la produccion de zinc figuran

de hierro, plomo y estafo. Antamina, Volcan, Casapalca, San Ignacio de Morococha y Minera Raura; mientras que en la

produccion de oro figuran Buenaventura, Barrick Misquichilca, Minera Antapaccay, La Arena
y los Productores Artesanales. Asimismo, en el caso de la plata, reportaron descensos en su
20 ” produccion acumulada del periodo Buenaventura, Minera Ares, Antamina, Volcan y Oxidos de
Pasco, y en el caso de la produccién de hierro figura Minera Shouxin Peru.

ISem. - 2014 Il Sem. - 2014 ISem. 2015 Il Sem. - 2015 ISem. -2016 Il Sem. - 2016 ISem. -2017 IISem. - 2017 1Sem.-2018 11 Sem. - 2018 1Sem. - 2019

= PBI (indice 2007 = 100) =t=Var. % semestral anual

Fuente: BORP. Elaboracién: ComexPerd.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusién y reenvio total o parcial de esta publicacion, G volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Con respecto al desempeiio de la  Ranking de principales mineras segun tipo de mineral (enero-junio 2019) i P8I (ndco 2007 =100)  —a=Var. % semestal anal o4 -
produccion de cobre en el primer LR e 1513 1518 : s | gy
1 Sociedad Minera Cerro Verde 238,798 235,680 -1.3% o e
2 Ci fiia Mi Antamil 221,836 226,801 2.2% °
semeStre de 2018’ debemos 3 S:S:EZSnBPe:Eera mamne 152,004 193,273 27.2% 120 6%
mencionar la mayor produccién — *  geea=eeme 705298 e o - -
., . Total 1,173,649 1,192,059 1.6% 33%
de Southern Perd, que aumento © =
1 Mil Y h: 6,829,621 8,701,541 27.4%
n 27.2% Compania Miner: 2 C::::aﬁ\'aanhaﬂ?::r:Podemsa 4,197,251 4,131,530 1.6% o 2%
u 6, y Compaiia era
. o o 3 Compafiia Minera Ares 3,526,704 3,513,188 -0.4% 20 1o 1%
An‘tamlna’ Cuya produCCIOn CreC|0 4 Minera Barrick Misquichilca 5,539,234 3,438,665 -37.9% 0 - 0%
Subtotal 20,092,810 19,784,923 1.5% 1 Sem. - 2014 Il Sem. - 2014 | Sem. - 2015 Il Sem. - 2015 | Sem. - 2016 Il Sem. - 2016 |1 Sem. - 2017 1l Sem. - 2017 | Sem. - 2018 Il Sem. - 2018 1 Sem. - 2019
O, 1 Total 68,389,220 64,553,427 .6%
un 2.2%. Por su parte, Sociedad P 87 o
H . 1 Compaiiia Minera Antamina 274,149 245,352 -10.5%
Minera Cerro Verde y Minera Las 2 Compaabinerahes et 20268 zost Ta Durante el primer semestre de 2019, la produccion agricola estuvo encabezada por el
. . , ,ompania de Minas Buenaventura A X .00
Bambas evidenciaron caidas del 4 Yolean Sompafia Minera e e dagw cacao, con un crecimiento semestral del 20% con respecto al mismo periodo de 2018
Subtotal 1,002,195 787,824 -21.4% ’
o S i -10.. e . .
1.3%y el 0.4%, respectivamente. ____teal__ ) S e e it y una produccién de 85,614 toneladas (t). Le siguen la aceituna (+18.4%; 175,358 t), la
1 c fia Minera Antami 249,192 184,639 -25.9% ~ , i
2 Vowm CompaiaNiners 73391 68,252 so% cafa de azucar (+15.4%; 4,755,850 1), la palma aceitera (+15.4%; 471,837 t) y la uva
1A 3 Nexa Resources Pert 63,462 65,556 3.3% . . .
En cuanto a la produccion de 4 Compafia Minera Chungar 30,726 42,137 o (+12%; 350,855 t). Cabe mencionar que estos cinco productos, en conjunto, mostraron un
1 1A T Subtotal 425,771 360,625 -15.3
oro, la variacion negativa en el Total V2D §78:501 R crecimiento acumulado semestral del 15.3%.

prlmer Semestre de 201 9 se Fuente: MINEM. Elaboracion: ComexPer.
debi6 a la menor produccion que Por otro lado, los productos con menor dinamismo fueron el tomate, el arroz cascara, el maiz

tuvieron las empresas Compafia Minera Poderosa, Compafia Minera Ares y Minera Barrick amarillo y el café, cuya produccion se redujo un 24%, 8%, 5.2%y 1.2%, respectivamente, con

Misquichilca, las cuales registraron descensos del 1.6%, 0.4% y 37.9%, respectivamente. Por respecto al periodo enero-junio de 2018.

el contrario, Minera Yanacocha aumento su produccion un 27.4%.

Productos agropecuarios de mayor crecimiento (miles de toneladas)

Actividad Agraria. De acuerdo con el INEI, en el primer semestre de 2019, el sector

X , L ., Principales A A .
agropecuario alcanzé un indice de produccion total de 171.6, lo que se traduce en un aumento N°  productos IPS'gg‘“c‘;'g;‘g Va;;/;;lggg- 3;%?;";‘3;’3 Vg{)- 1"5/;151(‘)’1“50
. . . .. . . agropecuarios =

del 3.3% con respecto al mismo periodo de 2018. Dicho resultado se debié al dinamismo de las —
actividades agricola, que crecié un 2.74% ecuaria, que aumenté un 4.4%. De esta manera 1 Cacao 8 UL AL A

rades adricoid. 9 e, y pecuarna, g e o 2 Aceituna 175 18.4% 40.4 36.9%
se ubicé como el cuarto sector con mayor crecimiento en el semestre, por detras de construccion 3 Cafia de azicar 4756 15.4% 769.2 13.8%
(+5%), electricidad y agua (+4.9%), y servicios (+3.9%). Cabe mencionar que la actividad del 4  Palma aceitera 472 15.4% 74.2 22.9%
sector agropecuario contribuyé en 0.21 pp al crecimiento del PBI nacional en el periodo enero- 5 Uva 351 12% 14.1 72.2%
Junlo de 201 9’ que fue del 1 730/0 Fuente: BCRP. Elaboracién: ComexPer.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, G volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Actividad con Mayor Dinamismo. Durante el primer semestre de 2019, el sector que
registré6 mayor dinamismo fue el de construccion, con un crecimiento del 5%, con lo que mantuvo
el resultado registrado en el segundo semestre de 2018 (+5%), aunque levemente por debajo del
reportado en el primer semestre del afo pasado (+5.8%). De acuerdo con el INEI, la actividad aporté
0.26 pp al crecimiento del PBI nacional en el periodo enero-junio de 2019.

Asimismo, la evolucién semestral del indice de produccion de este sector fue impulsado por la
evolucion positiva del consumo interno de cemento (+4.49%) y del avance fisico de obras (+7.33%).
Al respecto de este ultimo, el dinamismo se le atribuye a una mayor inversion del Gobierno central
(+16.52%) y del Gobierno local (+6.23%). Sin embargo, la inversion disminuyd en el ambito del
Gobierno regional (-9%).

En el caso del Gobierno central, se incrementd la inversion en obras de construccion de edificios no
residenciales; en Ica destaco la obra de instalacién del servicio de readaptacion social en el nuevo
establecimiento penitenciario de Ica, distrito de Santiago, por ejemplo. Mientras que en Lima destacaron
las obras de mejoramiento de los servicios deportivos de la Villa Deportiva Nacional (Videna) en San
Luis. Asimismo, siguié la misma tendencia la inversion en obras de infraestructura vial, carreteras y
puentes. En Pasco fue mayor el avance de obras de mejoramiento de la carretera Oyon en Ambo;
mientras que en Ica crecid la inversidn en obras de construccion de la autopista Chincha-Ica.

PBI semestral construccion (indice 2007 = 100)

PBI (indice 2007 = 100) ~===Var. % semestral anual 7.6% 10%
216.4 ' 217.5 8%

207.2

6%
4%
2%
0%
2%
4%
-6%

.
7.7% B
-10%

|'Sem.-2014 |l Sem.-2014  1Sem.-2015 Il Sem.-2015 |Sem.-2016 Il Sem.-2016 |Sem.-2017 Il Sem.-2017 |Sem.-2018 Il Sem.-2018 |Sem.-2019

Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPert.
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En lo que respecta al Gobierno local, este amplié la inversion en obras de infraestructura vial,
carreteras y puentes. En Lima destacaron las obras de construccion de la Av. Costa Verde desde la
Av. Rafael Escardo hasta el Jr. Viry, distrito de San Miguel, por ejemplo. Mientras que, en cuanto al
Gobierno regional, se contrajo la inversion en servicios basicos. En Huanuco hubo un menor avance
en los proyectos de instalacion del servicio de agua para riego en la localidad de Cajan, distrito de
Pinra, provincia de Huacaybamba, por ejemplo.

Actividad con Menor Dinamismo. En el periodo enero-junio de 2019, el sector
pesca fue el que registr6 un menor dinamismo. Este reportdé una caida del 26.9%, debido al
menor desembarque de especies de origen maritimo (-28.56%), como consecuencia de la menor
extraccion de especies destinadas al consumo humano indirecto o de uso industrial (-46.8%). En
cambio, la pesca para consumo humano directo evidencié un ligero aumento (+1.76%).

En lo que respecta al primer grupo, el retroceso se debid al menor volumen de desembarque de
anchoveta que, entre los meses de enero y junio de este ano, sumoé 2,174,137 TM, mientras que
en el mismo periodo del afo anterior fue de 4,086,359 TM. Por su parte, el segundo grupo crecid
debido al mayor desembarque de especies destinadas a la elaboracion de enlatado (+47.94%),
como jurel, bonito, atun, caballa; asi como también para el consumo en estado fresco (+0.9%),
entre ellos el perico, lenguado, corvina, cabrilla, conchas de abanico, pejerrey, entre otros.

PBI semestral pesca (indice 2007 = 100)

160 100%
PBI (indice 2007 = 100) =#=Var. % semestral anual 82.9% 85.1%

140 80%

120 60%
100 40%
20%
60 0%

40 -20%

20 -40%

-46.2% [ -47.8%

-60%
ISem.-2014 Il Sem.-2014 |Sem.-2015 Il Sem.-2015 |Sem.-2016 IISem.-2016 |Sem.-2017 Il Sem.-2017 |Sem.-2018 Il Sem.-2018 | Sem.-2019

Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPeri,
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INFRAESTRUCTURA E INVERSIONES

Brecha de Infraestructura. Resultado de la Inversion Plblica.
De acuerdo con las cifras del BCRP, en el primer semestre de

2019, lainversion publica ascendio a S/ 8,847 millones, lo que

Transporte,
saneamiento y salud
concentran el

Brecha de infraestructura de mediano y largo plazo por sectores (US$ millones)

Brecha de corto plazo

SECTOR Brecha de largo plazo significé una caida del 0.7% con respecto al mismo periodo °

(2019 - 2023) (2019 - 2038) del afo anterior, en el que se invirtieron S/ 8,909 millones 80 / o de la brecha de
Agua 6,019 24,245 (+7.2% con respecto a 2017). infraestructura a 2038.
Saneamiento 28,819 71,544
Telecomunicaciones 12,151 20,377 i ) e L . L .
Transportes 35970 160.958 Segun el BCRP, la inversion publica registré una menor ejecucion en el primer semestre de
Electricidad - 7,059 2019, comportamiento que se espera sea revertido en lo que resta del afo. La inversion en
Educacién - 5,917 este periodo estuvo determinada por la ejecucion de las obras de la Linea 2 del Metro de Lima,
Salud 27,545 58,727 el Proyecto de Modernizacion de la Refineria de Talara, el Plan Integral de Reconstruccion
Hidraulico 6,679 14,625 . . . ) .

con Cambios y los Juegos Panamericanos (donde destacan la mejora de la Villa Deportiva

TOTAL 117,183 363,452

Nacional y la Villa Panamericana).

Fuente: Universidad del Pacifico. Elaboraciéon: ComexPeru.

De acuerdo con el Plan Nacional de Infraestructura para la Competitividad, elaborado por
la Universidad del Pacifico en 2019, por encargo del MEF, la brecha de infraestructura de

Evolucion de la inversion publica semestral (S/ millones)

. . ] 18,000 1 25 99 16511 15,774 15,607 15,765 3026
largo plazo (2019-2038) asciende a S/ 363,452 millones. Entre los sectores evaluados estan 16,000 6D 2 g 14189 14,788 23
. 14,000 i 20%
los de transporte (que representa un 44% de la brecha total), saneamiento (20%), salud 12,000 15%
. . . s . e Ve 'y 10%
(16%), agua (7%}, telecomunicaciones (6%}, hidraulico (4%), electricidad (2%) y educacion R 5 : ’ 8847 | oo,
. o . 8,000 1 4 0%
(2%). Cabe destacar que esta estimacion tiene como meta alcanzar al mas cercano entre 6,000 %! 5o
. P 4,000 -10%
los promedios de una muestra de paises. En la mayor parte de los sectores se compara al A e

Y i i i - mi isti 20%
PerU con Ia medla de IOS palseS Integrantes de la OECD’ mientras qUe en sectores dlStlntOS ISem. - IISem. - | Sem.- Il Sem.- I1Sem.- |l Sem.- | Sem. - Il Sem.- 1 Sem. - || Sem. - | Sem. - Il Sem. - | Sem. - || Sem. - | Sem. -

se compara con otros grupos de paises mas relevantes por las caracteristicas inherentes del M2 20122013 2013 2014 20 20152015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019
, o o . o | i0 U bli Var.% tral |
Per(i (demogréficas, geogréaficas y socioeconémicas). T nversionpblia - T VA% semestral anua

Fuente: BCRP. Elaboracién: ComexPerd.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
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Ejecuciéon de Proyectos de Inversion Piblica.

En cuanto a proyectos de inversion publica, al primer semestre de 2019, el Gobierno central ejecutd
S/ 4,866 millones, que equivale a un 25% de su presupuesto institucional modificado (PIM), lo que
significd un aumento del 20.4% en comparacion con el mismo periodo de 2018. El sector en el que
mas se invirtié fue transporte, con S/ 2,083 millones (43% del total ejecutado), seguido por cultura y
deporte, con S/ 550 millones (11%).

Ejecucion de lainversion publica

segun nivel de Gobierno (S/ millones)

Por su parte, los Gobiernos regionales ejecutaron S/ 2,032 millones (20.1% de su PIM), es decir, una

caida del 4.1% con respecto al mismo periodo de 2018. El sector en el que mas invirtié fue salud, con ot wngs V152018 AISZ019
S/ 497 millones (24% del total ejecutado), seguido por transporte, con S/ 469 millones (23%). jzzz 4,042
3,000
Por dltimo, los Gobiernos locales ejecutaron S/ 4,469 millones (26.9% de su PIM), lo que significd 2,000 S i
una caida del 17.8% con respecto al mismo periodo de 2018. El sector en el que mas se invirtid fue 1,000
transporte, con S/ 1,470 millones (33% del total ejecutado), seguido por saneamiento, con S/ 1,008 0 — Gob. regionales p——
millones (23%)) . Fuente: MEF. Elaboracién: ComexPerd.

Ejecucion de inversion publica en Gobiermos locales
segun funcién (enero-junio 2019)

Ejecucién de inversion publica en Gobiernos
Regionales seguin funcién (enero§unio 2019)

Ejecucion de inversién publica en Gobierno
central segun funcion (enero-junio 2019)

m Salud

m Transporte = Transporte
= Cultura y deporte = Saneamiento - Transpc'njte
= Agropecuaria * Educacion - Sl )
0 Bt = Agropecuaria m Agropecuaria
« Saneamiento u Cultura y deporte ‘ n Planeami%nto, g?stién .
B Planeamiento, gestion MAESEaceloqtngenca
= Justicia y reserva de contingencia = Saneamiento
= Otros u Otros = Otros
Fuente: MEF. Elaboracion: ComexPeru. Fuente: MEF. Elaboracién: ComexPeru. Fuente: MEF. Elaboracién: ComexPer.
Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusién y reenvio total o parcial de esta publicacion, e volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Evolucion semestral de las exportaciones peruanas (US$ millones)

20,000 18,964

COMERCIO EXTERIOR

16,000

—#— Exportaciones no tradicionales —&—Exportaciones tradicionales
17,637 17,660

17,032
16,239

Exportaciones. Segun cifras de la Sunat, las exportaciones peruanas totales en el primer 14,000
semestre de 2019 sumaron US$ 22,019 millones, un 8.5% menos con respecto al mismo 12,000
periodo de 2018. Asi, continta la tendencia negativa que se registra desde la segunda mitad L2000
del afo pasado, cuando el total exportado disminuyd un 0.4% con respecto al segundo 8,000
semestre de 2017, cuando se alcanzé un pico de US$ 24,054 millones enviados al exterior. 000 o - = e 6360 6304 ©8%8 g6
4,000 | 4 g 5559 5308 5,157 BRED s265 1o 5,381
Las exportaciones tradicionales explicaron este decrecimiento en las exportaciones en los 2000
primeros seis meses del aio, con un monto de US$ 15,554 millones, un 11.9% menos respecto ®

ISem. -1l Sem.-ISem.- Il Sem.-1Sem. -1l Sem.-|Sem.- Il Sem.-1Sem. -1l Sem.-|Sem.-Il Sem.-|Sem. -l Sem.-ISem.- Il Sem. -1Sem. -

del mismo periodo de 2018. En contraste, las exportaciones no tradicionales crecieron un 1.1% 201 20M 20122012 2013 2013 2014 2004 2015 2015 2016 2016 2017 2077 2018 2018 2019
p b p

con respecto a la primera mitad del afo pasado, con un valor de US$ 6,466 millones.

Fuente: Sunat. Elaboracién: ComexPert.

(+4.7%) y el pesquero (4%). No obstante, las exportaciones del sector siderometallrgico

En cuanto a la evolucién de los envios al exterior por sectores, en el tradicional, la pesca mostré
el mayor dinamismo con relacion al primer semestre de 2018, con un crecimiento del 9.7%; sin
embargo, esto implica una grave desaceleracion respecto al crecimiento interanual reportado

disminuyeron un 21.2% con respecto al mismo periodo de 2018. Otro rubro que presentd
una caida fue pieles y cueros (-40.5%), aunque este sector solo representa el 0.2% de las
exportaciones no tradicionales.

en el primer trimestre de 2019 (116.3%). Asimismo, los sectores minero y petréleo y derivados

Estructura de las exportaciones
. \ peruanas segun destinos
En cuanto a la estructura de las exportaciones del primer

semestre de 2019, se observa que el rubro tradicional

sufrieron tasas negativas de -12.1% y -22.7%, respectivamente. Con respecto a los envios no
tradicionales, los sectores que registraron un desempefio importante fueron el agropecuario

representd el 70.6% y el no tradicional, el 29.4%. Dentro

. . . Chi
del primero, las exportaciones mineras abarcaron el 81.6%  343% i
Evolucién semestral de las exportaciones peruanas (US$ millones) . . . = Suiza
del total, seguidas por el sector petrdleo y derivados, con T
SC000 5.1% mmm exportaciones semestrales —&-\/ar. % semestral anual <Lt un 102% Mientras que en el rubro no tradicional IaS m Japon
23,996 24,054 23,891 ’ ’ e
25,000 Y 4 i 4 30% . .
21,831 22,533 T 22,019 exportaciones agropecuarias representaron un 42.2% de los gfrea del Sur
s ros
20000 0% envios, seguidas por las de los sectores pesquero y quimico, 47%
G 10% que representaron un 12.5% y un 12.1%, respectivamente. 4.8%
10,000 0%
. Fuente: Sunat. Elaboracién: ComexPeru.
5000 -10% Por otro lado, en lo que respecta a los destinos de
0 -20% exportacion, los envios a China lideraron el ranking, al alcanzar un monto de US$ 6,782 millones.

1Sem. -1l Sem. -1 Sem. -1l Sem. -1 Sem. -1l Sem. -1 Sem. -1l Sem. -1 Sem. -1l Sem. -1 Sem. -1l Sem. -1 Sem. -1l Sem. -1 Sem. - Il Sem. -| Sem. -

2011 2020122012 2013 2013 2014 20142015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 Ademas, estos envios representaron el 30.8% del total de las exportaciones peruanas, con el

Fuente: Sunat. Elaboracion: ComexPerd,

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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cobre y sus concentrados como el principal producto (US$ 4,332 millones; +7.7%), seguido
por la harina, el polvo y los pellets de pescado (US$ 732 millones; -0.3%). EE.UU. secundé la
lista de principales destinos con un monto de US$ 2,404 millones exportados, lo que evidencié
un fuerte decrecimiento del 36.1% con respecto al mismo periodo en 2018. Nuestro principal
producto de exportacion a este pais en 2018, el oro en las demas formas en bruto, sufrié una
fuerte caida (US$ 114 millones; -89%); sin embargo, la exportacion de palta crecié un 165.5%
respecto del primer trimestre de 2018 y ahora se posiciona como el tercer principal producto
enviado a EE.UU (5.8% del total), ligeramente por detras la uva fresca (6.9%) y los minerales
de molibdeno y sus concentrados (7.5%). Ademas, destacd el dinamismo de las exportaciones
con destino a Canada (129.6%), las cuales sumaron US$ 1,032 millones gracias al envio de
oro en las demds formas en bruto (US$ 713 millones; +320,6%).

Importaciones. Las compras al exterior en el primer semestre de 2019 sumaron
US$ 20,843 millones, cifra un 1.5% menor al primer semestre de 2018. De esta manera, se
continud con la tendencia negativa observada el primer trimestre del afo.

Evolucion semestral de las importaciones peruanas (US$ millones)

W Importaciones semestrales «=li=\/ar. % semestral anual

25,000 40%
21114 21164 22078 0843 | 359
18,989 18,788 30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
0 : -10.0% - -15%
ISem.- I Sem.- | Sem.- |l Sem .- | Sem.- Il Sem .- | Sem.- || Sem - | Sem.- || Sem .- | Sem.- |l Sem .- | Sem.- |l Sem - | Sem.- || Sem .- | Sem.-
2011 2011 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019

351% 22,178
19,959 20,349

22,156

21,308 21,100 21,244

19,026 19,125
20,000 - 18,19 17289

15,000
10,000

5,000

Fuente: Sunat. Elaboracion: ComexPeru.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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En cuanto a la estructura de las importaciones . :
Estructura de las importaciones
peruanas, en el primer semestre de 2019, los bienes RLAEEEEEE R

intermedios representaron la mayor parte, con un 47.7%
de las importaciones (US$ 9,932 millones), seguidos o China
por los bienes de capital (29.8%; US$ 6,203 millones) = EE.UU.
y los de consumo (22.6%; US$ 4,708 millones). Los Brasil
bienes intermedios sufrieron una caida del 3.9% con .z::;ir
respecto al periodo de 2018, y destacaron el subsector de - é:jj:g::
combustibles, con una tasa negativa de -8.6% (US$ 3,017 = Otros
millones) y el valor importado de las materias primas para

industria (US$ 6,137 millones; -2%). Los bienes de capital

registraron un incremento del 3.4%, y destacaron log Fene s Saboracon: Comerpers.

materiales de construccion, con un crecimiento del 12.2% (US$ 690 millones), y el valor
importado de los bienes de capital para la industria (US$ 3,904 millones). Finalmente, los
bienes de consumo registraron una disminucion del 2.4% con respecto al primer trimestre
de 2018.

Entre los principales paises de origen de las importaciones peruanas en el primer
trimestre de 2018, destacaron China y EE.UU., con una cuota del 24.4% vy el 21.1%,
respectivamente. Las importaciones chinas registraron un incremento del 6.1% y un monto
de US$ 5,084 millones, y sobresalieron las compras de celulares (US$ 498 millones;
+0.3%). Por su parte, las importaciones estadounidenses registraron una caida del 4.8%,
con un monto de US$ 4,394 millones. Entre los principales productos importados desde
EE.UU. destacaron los aceites crudos de petréleo o de mineral bituminoso con bajo
contenido de azufre (US$ 502 millones; -36.2%).

O volver al indice



REPORTE TRIMESTRAL

COMEXPERU f )

INFOCOMEX

Miércoles 25 de setiembre de 2019

Ao 3-N° 11

e o S g 1 b Pt B e P00 et
) . o - Harpex - Evolucion semestral
por la sociedad Baltic Exchange de Londres, es un indice de fletes maritimos de carga a

granel seca, que se elabora a partir de la informacion de 20 rutas maritimas representativas zgg | —=—Harpex (promedio semestral)
de todo el mundo. Este indice mide la demanda de capacidad de carga, que varia de acuerdo 700
con el volumen de carga que se comercia entre los mercados mundiales contra la oferta de 600 -
. ) . 500 -
naves mercantes. Debido a que dicha oferta responde lentamente, dado el costo y el tiempo o
de construirlas e implementarlas, el BDI responde rapidamente a incrementos marginales en 300 -
la demanda. Por tanto, este indice mide directamente el escenario global de oferta y demanda fgg |
de commodities enviados via maritima, como materiales de construccion, carbon, metales y 0 e
. .. . . .z . ~— -~ N N (a0 (302 < < w w © © N~ ~ 0 «© (2]
granos, que son insumos base para la actividad industrial. Por ello, el BDI también funciona 2 858 8 5 58 5 3§ 858 &8 35 8 858 5 8 8 5 =
_ _ ” I S L e e R S L R
como un indicador econémico eficiente acerca del crecimiento de la produccion futura y la £ qE, g g g g 5 g E g E % E g % g E
actividad econdmica. De acuerdo con cifras oficiales, se observa que la tendencia del BDI aun D D H D EEEDEEEE OGO
esta cerca de los niveles inmediatos a la crisis econémica mundial de 2008. Asimismo, en el oo Harpr Pterson . Co Elabracin: ComPors
segundo trimestre de 2019, el promedio del indice fue de 995.1, cifra un 20.8% menor a la del
mismo periodo de 2018, y se encuentra un 89.8% por debajo del valor promedio registrado en 2008 (9,751.3), afio en el que estalld la crisis. Por tanto, las sefiales de una recuperacion a cifras
previas a la crisis son todavia bajas.
12,000 + Un segundo indice relevante es el Harpex, elaborado por la compafiia de agentes navieros Harper

—o—BDI (promedio trimestral)

10,000 4 Petersen & Co. Este es un indicador global de la actividad naviera mercantil que muestra cambios en

los fletes para mas del 60% de los buques en rutas representativas. El Harpex, a diferencia del BDI,
8,000 - , . . . .

provee datos de transporte de una base mas amplia de bienes comerciales y productos terminados
6,000 - provenientes de una multitud de vendedores. Por tanto, se trata de un indicador de la actividad

4000 economica mundial actual, ya que mide los cambios en los fletes de transporte de contenedores.

28D 7 La tendencia del Harpex, similar a la del BDI, nos muestra que la actividad comercial global esta
0 todavia lejos de retomar sus niveles anteriores. En el primer semestre de 2019, el promedio
~ «© [=2] o — — N @ < el © ~ © (=2} . . . .
S 8888855555858 z:885888¢5058¢8%8 registrado fue de 508.7, cifra un 15.7% menor al mismo periodo de 2018, pero un 40.9% mayor al
E E E EEEEEEEEEEETETETETETETETETETETEE promedio de los seis primeros meses de 2016
FEEEEEFEEFEEEEEEEEEEFEEEEEEE
Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusién y reenvio total o parcial de esta publicacion, volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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ENTORNO INTERNACIONAL

La economia de EE.UU. crecié un 2% en el segundo

trimestre de 2019

El PBI de EE.UU. crecié un 2% en el segundo trimestre de 2019, lo que representa una caida con
respecto al crecimiento del periodo de enero-marzo (3.1%), segun el Departamento de Comercio de
este pais. El gasto en consumo, el cual representa mas de dos tercios del producto norteamericano,
crecio a una tasa anual del 4.7%, la tasa mas alta desde finales de 2014, mientras que la inversién
privada, medida a través de la inversion fija no residencial, disminuy6 un 0.6%. Con relacion al déficit
comercial, las exportaciones disminuyeron un 5.8%, mientras que las importaciones crecieron un 0.1%.
Esto, sumado a una reduccion de la inversién en inventarios y el gasto publico a nivel local, fueron
las principales causas de la menor aceleracion de la economia norteamericana. De acuerdo con los
expertos, se espera un crecimiento moderado para la segunda mitad del afio, con la incertidumbre de la
guerra comercial entre EE.UU. y China.

BREXIT

En mayo, la primer ministra del Reino Unido, Theresa May, dimitid a su cargo ante el fracaso que
supusieron sus intentos de llegar a un acuerdo para la ejecucion del Brexit con la Union Europea, lo
que puso fin a casi tres afos de mandato. Fueron en total tres veces en las cuales May presento ante
el Parlamento britanico una propuesta de acuerdo, y las tres veces este fue rechazado por grandes
margenes (230 votos, 149 y 58, respectivamente). Asimismo, el Partido del Brexit, fundado por Nigel
Farage, fue el gran vencedor de las elecciones al Parlamento europeo, con un tercio de los votos,
superando al Partido Conservador, que obtuvo solo un 9%, el peor resultado en la historia de una
eleccion nacional. Ante este escenario, las posibilidades de un Brexit sin acuerdo se incrementan, y la
fecha limite para la salida del Reino Unido es el 31 de octubre.

Guerra comercial materializa efectos en la economia mundial
La guerra comercial entre dos de las principales economias del mundo, China y EE.UU., se mantiene
€en pie y sus consecuencias se estan materializando de manera generalizada. El PBI de China crecié un

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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6.2% en el periodo abril-junio de este afo, su ritmo mas débil en al menos 27 anos, al debilitarse la demanda
en el pais y en el extranjero por la creciente presion comercial de EE.UU. Las exportaciones netas chinas, por
su lado, contribuyeron con un 20.7% al crecimiento de la produccion en el primer semestre, frente al 22.8%
en el primer trimestre. Las preocupaciones por la desaceleracion del crecimiento global y la persistencia de
la guerra comercial entre ambos paises continuaran nublando las perspectivas econdmicas. Por otro lado,
el yuan llegé a su cotizacién mas baja desde 2008, al cotizarse en siete unidades por cada ddlar a finales
del primer semestre pasado. Esto se dio cuatro dias después del anuncio del presidente de EE.UU., Donald
Trump, de imponer aranceles del 10% a productos chinos valorados en US$ 300,000 millones.

Escenario internacional volatil para el oro y cobre

Durante el segundo trimestre de 2019, el precio del cobre experimentd una mayor fluctuacion promedio
debido a especulaciones en torno a la huelga en la mina Chuquicamata, de propiedad de la estatal chilena
Codelco. Frente a esto, el precio referencial del cobre en la Bolsa de Metales de Londres mostré que, hasta
junio, el precio de este metal en el mercado mundial estuvo auin lejos del méximo de abril (US$ 6,608), luego
del desplome del 15% entre mediados de dicho mes y junio, a causa de las disputas arancelarias entre
Washington y Beijing. En cuanto a la cotizacion del oro, esta continlia en ascenso al alcanzar en abril su
maximo en 6 afios (US$ 1,438.63 la onza, el precio maximo desde mayo de 2013). El aumento en su precio
se relaciona con la baja del ddlar y las tensiones entre EE.UU. e Irén, que seguiran apuntalando la tendencia
alcista de este metal precioso.

Tension entre EE.UU. y Venezuela

EE.UU. impuso sanciones econdmicas al petrdleo venezolano en los primeros meses del ano, las cuales se
estimaron en US$ 11,000 millones de pérdidas a lo largo de 2019. Ademés, el pais norteamericano respaldd
la autoproclamacion de Juan Guaidd como presidente interino de Venezuela, bajo la sospecha de faltas graves
en las elecciones presidenciales de 2018, en las cuales el actual mandatario Nicolas Maduro result6 el gana-
dor. El presidente de EE.UU., Donald Trump, ha declarado reiteradas veces que una intervencion militar es
posible, mas no hay consenso al respecto. Mientras tanto, Maduro contintia en el poder, respaldado principal-
mente por la fuerza militar venezolana.
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La poblacion ocupada crecié a nivel nacional, pero cayd en la zona
sur del pais y para los egresados universitarios

En el segundo trimestre del afo, la poblacion econdmicamente activa (PEA) ocupada aumentd en
alrededor de 200,000 personas (+1.2%) respecto del mismo periodo de 2018. En el area urbana
aumento un 1.7% (212,800 personas), mientras que en el area rural se redujo un 0.5% (17,100
personas), segun cifras del INEI. En este trimestre, el crecimiento general fue liderado por el norte
(costa norte: +10.6% y sierra norte: +10%) y el centro del pais (sierra centro: +9.1% y costa centro:
+0.7%), mientras que en la zona sur disminuyd (sierra sur: -10.7% y costa sur: -10.3%). Por otro
lado, se evidencia que la PEA ocupada de 45 o mas afios se incrementd un 3.5%, seguida por
el grupo de 25 a 44 anos, con el 1%, mientras que aquella menor a 25 afios disminuyé un 3.1%.
Finalmente, cabe recalcar que la PEA ocupada con estudios técnicos se incrementd un 10.3% y
aquella con educacion universitaria cayé un 4.8%.

Produccion de diez departamentos crecid por encima del promedio,
impulsada por la minerfa y el sector agropecuario

En el primer semestre del afio, diez departamentos registraron un crecimiento superior al promedio
nacional (1.7%), sustentado por la produccién minera y agropecuaria, principalmente. Entre los
departamentos que destacaron se encuentran Tacna (+19.2%) y Cajamarca (5.9%), gracias al
aumento de la actividad minera; seguidos por Ucayali (+7.7%), Amazonas (4.2%) y Puno (2.7%),
impulsados por la mayor produccion agropecuaria, segun cifras del INEI. Por el contrario, Madre de
Dios (-7.1%), Ancash (-5.6%) y Junin (-1.5%) registraron una caida en su PBI, asociada a la menor
actividad minera; en el caso de Moquegua (-5.8%), por la menor produccién manufacturera; y en
Huancavelica (-0.6%), debido a la contraccion del sector construccion.

Las exportaciones mineras cayeron un | 2. 1% entre enero y junio
De acuerdo con cifras de la Sunat, en el primer semestre de 2019, las exportaciones mineras
cayeron a US$ 12,687 millones (-12.1%) en comparacion con el mismo periodo de 2018, en el cual

se exportaron US$ 14,432 millones. Aun asi, el sector minero representé el 57.7% de nuestras
exportaciones totales, las cuales disminuyeron un 8.5% con respecto al primer semestre de 2018.
Nuestros tres principales productos de exportacion minera, el cobre, el oro y el zinc mostraron
tasas de decrecimiento del 10.6%, 12.2% y 31.9%, respectivamente. La caida del oro y el zinc se
debid a bajas en la produccion, mientras que la del cobre fue causada principalmente por su precio
internacional, que disminuyo debido a las tensiones comerciales entre China y EE.UU.

Exportaciones tradicionales continuaron creciendo, pero se
desaceleraron

De acuerdo con cifras de la Sunat, en el primer semestre del afio, las agroexportaciones no
tradicionales sumaron un total de US$ 2,711 millones, lo que significd un incremento del 4% con
respecto al mismo periodo del afio anterior. Si bien la evolucion de este sector mantiene una
tendencia positiva en los Ultimos 5 afos, el crecimiento alcanzado este afio estuvo por debajo
del registrado para el mismo periodo de 2018 (+19.4%). La palta lideré el ranking de productos al
registrar envios por US$ 441 millones, lo que significd un 16.3% del total y crecié un 11.2% con
respecto al periodo anterior. El segundo producto de nuestra canasta agroexportadora fueron las
uvas, con US$ 358 millones, un 13.2% del total y un 18.6% mas con respecto al mismo periodo
de 2018. Finalmente, los mangos se ubicaron en tercera posicion, con US$ 179 millones, un 6.6%
del total y un 11.2% menos con respecto al periodo anterior.

Protestas sociales paralizan inversiones mineras

En el transcurso de la ultima parte del primer semestre de 2019, las protestas sociales ocurridas
en el departamento de Arequipa han trascendido a la coyuntura nacional e internacional debido
a la magnitud de la violencia y la paralizacion de importantes inversiones mineras en la zona.
Los enfrentamientos entre civiles y la policia han causado efectos en cadena que han paralizado
no solo la puesta en marcha del proyecto minero Tia Maria, sino también el libre paso terrestre
por el bloqueo ilegal de carreteras. Para poner en contexto las implicancias de la paralizacion del
proyecto minero Tia Maria, el estimado de contribucién al Gobierno a través de la recaudacion
tributaria es de US$ 780 millones en sus 20 afos de operacion (US$ 39 millones anuales).
Ademas, gracias al proyecto, se prevé un aumento del 5% anual en la produccion actual de cobre.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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