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RESUMEN EJECUTIVO

El primer trimestre del afo fue un periodo en el que la actividad econdmica peruana fue impulsada
por la expansién de la demanda interna, a propdsito de una recuperacion del consumo, la inversion
privada y el gasto publico. En el caso de los dos ultimos, estos se dieron por la mejora en los
términos de intercambio y las obras de rehabilitacion y mantenimiento, segun el BCRP.

En el contexto internacional, la atencién estuvo puesta en el desempefio de las grandes economias,
particularmente de EE.UU. y China, mas aun por el amago de guerra comercial que se produjo entre
ambos; asi como por el comportamiento de los precios de los commodiities. Mientras tanto, en el escenario
local, superada la incertidumbre sobre la permanencia del presidente Kuczynski, la poblacion espera que
se tomen acciones concretas para asegurar un mayor crecimiento, que genere empleo y bienestar.

Asi, el dinamismo de la actividad econdmica peruana, en el primer trimestre de 2018, segun el INEI, fue de
3.22% con respecto almismo periodo de 2017, con lo que se lograron 25 trimestres consecutivos de crecimiento.
Dicho resultado se sustentd en una evolucion favorable de todos los sectores de la economia, siendo los
que mayor contribucion al producto nacional registraron los siguientes: otros servicios (0.52), transporte y
amacenamiento (0.34), comercio (0.31), financiero y seguros (0.29), agropecuario (0.28) y construccion (0.26).

El sector mineria e hidrocarburos alcanzé un dinamismo del 1.7%. La mineria metalica crecié un
1.75%, sostenida principalmente por el mayor nivel de produccion de molibdeno (17.3%), hierro
(26.1%), cobre (1.05%) y zinc (4.02%). A diferencia de estos productos, el oro (-6.2%), el plomo
(-6.6%) y la plata (-0.4%) disminuyeron su produccion.

El sector pesca, que fue el que mas crecid en el primer trimestre de 2018, registré un dinamismo del
6.1%, debido a la mayor captura de especies de origen maritimo (+6.72%). En este rubro, destaco
la incidencia positiva de las especies destinadas al consumo humano indirecto, que aumentaron un
10.31%, y las especies para consumo humano directo, con un avance del 4.8%. Por otro lado, el sector
manufactura, que fue el que menos crecid, alcanzé un dinamismo del 1%, debido a un aumento en el
subsector fabril no primario del 1.43%, atenuado por la caida del fabril primario en un 0.16%.
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En cuanto al resultado de la inversion, tanto la publica como la privada registraron avances en el
periodo. Segun cifras del BCRP, la inversion publica aumentd un 2.5%, mientras que, en el caso de
la inversién privada, el aumento fue de un 5.3%. Asi, la inversion tanto minera como no minera se
explicaria por una mejora en el consumo interno de cemento, de las importaciones de bienes de
capital, del crédito y de la confianza empresarial, segun el BCRP.

No obstante, preocupa el resultado de las inversiones via APP y Oxl. En el primer trimestre de 2018,
de los 5 proyectos que se esperaban adjudicar, ninguno se dio, segun Prolnversion. Mientras que, en lo
que respecta a Oxl, se invirtieron S/ 46.7 millones en proyectos bajo esta modalidad, un 74.5% menos
que en el mismo periodo de 2017.

Por su parte, nuestras exportaciones alcanzaron un valor de US$ 11,607 millones, un 15.9% mas
que en el primer trimestre de 2017. Tanto las del rubro tradicional como las del no tradicional se
incrementaron un 15.2% y un 18%, respectivamente. En el caso de las primeras, destacaron las del
sector petroleoy derivados y las del minero, con un dinamismo del 25%y el 21.1%, respectivamente;
mientras que, en el caso de las segundas, resaltaron las de los sectores agropecuario y quimico,
con un crecimiento del 25.8% y 19.7%, respectivamente. Asimismo, las importaciones registraron
un valor de US$ 10,311 millones, un 11.1% mas con respecto al primer trimestre de 2017, gracias
al aumento de las importaciones de bienes intermedios (+11.1%) y de bienes de capital (+9.7%).

En abril de este afo, el Fondo Monetario Internacional publicé sus proyecciones de crecimiento
para 2018, segun las cuales, mientras que América Latina creceria un 1.3%, el Pert lo haria a una
tasa del 3.7%, 0.3 puntos por debajo de lo estimado por el BCRP en su ultimo reporte de inflacién.
Si bien los nimeros nos ubicarian por encima del promedio de la region, la tarea pendiente esta
en volver a crecer mas de 4% al afo, asi como en que el resultado se sienta cada vez mas entre
la poblacion. Para lograrlo, mas alla de ajustar el gasto publico, debemos apostar por una mayor
inversion privada y generar las condiciones para que esta se ejecute con mayor velocidad. La

ecuacion es clara: mayor inversion, mayor empleo, mayor ingreso, mayor consumo. ..
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PRODUCCION
Actividad Econémica. Durante el primer trimestre de L. Actividad Minera. El sector mineria e hidrocarburos experimenté un aumento del 1.7%
2018, la actividad econdmica experimentd un crecimiento del 3.22% E)L;:;Zilm:ﬁgts‘:rin d?al durante el primer trimestre de 2018, con lo que logré 13 trimestres consecutivos de crecimiento. Cabe
respecto del Ultimo trimestre de 2017, con lo que se lograron 25 o mencionar que el dinamismo registrado en el trimestre de 2018 es menor al alcanzado en el primer
. . - . 2018 fue de 3.22% . . » N .
trimestres consecutivos de crecimiento. De acuerdo con cifras del trimestre de 2017. En lo que respecta a la mineria no metalica, esta crecié un 1.75%, sostenida
INEI, el dinamismo alcanzado por la produccion nacional en el periodo enero-marzo 2018 se explica principalmente por el mayor nivel de produccion de molibdeno (17.3%), hierro (26.1%), cobre (1.05%)
por la contribucién de los sectores otros servicios, con 0.52 puntos porcentuales (pp); transporte y zinc (4.02%). A diferencia de estos productos, el oro (-6.2%), el plomo (-6.6%) y la plata (-0.4%)
y almacenamiento (0.31 pp); comercio (0.31 pp); financiero y seguros (0.29 pp); agropecuario disminuyeron su produccion.
(0.28 pp); construccion (0.26 pp); telecomunicaciones y otros servicios de informacion (0.24 pp);
administracién publica y defensa (0.20 pp); manufactura (0.13 pp); alojamiento y restaurantes (0.11 D el e (e A0,

== PBI mineria metélica (indice 2007 = 100)  ~®-Var. % tiimestral anual

pp); servicios prestados a empresas (0.10 pp); mineria e hidrocarburos (0.08 pp); electricidad, gas
y agua (0.03 pp); pesca (0.03 pp) e impuestos (0.34 pp).
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Cabe mencionar que, en marzo de 2018, la produccién nacional crecié un 3.93%, con lo que oo
registré6 104 meses de crecimiento ininterrumpido. Dicho resultado se sustenté en la evolucion o0
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positiva de la demanda, reflejada en el consumo de los hogares por las mayores ventas minoristas o

Fuente: BCRP. Elaboracién: ComexPeri,

(+3.55%), los créditos de consumo (+6.56%) y las importaciones de bienes de consumo no

duradero (18.5%). Asimismo, las exportaciones totales se incrementaron en un 13.98%. De ellas, De acuerdo con el INEI, a nivel de empresas del subsector minero, se evidenciaron niveles acumulados
los productos tradicionales —mineros mayoritariamente— crecieron un 16.15%, mientras que los ascendentes en la produccion de molibdeno de las compafiias Antamina y Las Bambas; en la de
no tradicionales —agropecuarios, quimicos, metalmecanicos, entre otros— crecieron un 7.8%. hierro figuran Shougang Hierro Perti y Minera Shouxin; en el caso del cobre destacan Antamina,

Chinalco Pert, Hudbay Pert y Minera Shouxin Pery; y en la produccién de zinc, Antamina, Milpo
Andina, Buenaventura y Santa Luisa.

Con respecto a la produccién de oro, esta tuvo una tasa de crecimiento negativa durante este
trimestre (-5%), lo que se debid a la menor produccion que tuvo la principal minera en el rubro,
Yanacocha (-24%), asi como a la menor produccion de Misquichilca (-27%). Cabe mencionar que
Minas Buenaventura y Minera Poderosa experimentaron tasas de crecimiento positivas (65% y
10%, respectivamente).

Trim. | Trim 0l Trim o Trim V. Trm. Trim0 Trim 0 Trim Vo Tim Trim o Trm 0 TrmoVo Trimol Trim b Trim 0 Tim Vo Trim.l Trmol o Trim 0 Trim. V- Trim. |
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s PBI (indice 2007 = 100) —®—Var. % trimestral anual

Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPeru.
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En cuanto a la prOdUCCIOn de plata, Ranking de principales mineras segun tipo de mineral (enero-marzo 2018)

destacaron los mayores volumenes N.° Cobre (TMF) 2017 2018 Var. %18/17
. 1 Sociedad Minera Cerro Verde 123,442 115,344 7%
de AreS y VOICan’ Ias cuales tUVIeron 2 Compaiiia Minera Antamina 93,261 111,410 19%
A o 3 Minera Las Bambas 110,543 87,063 -21%
una tasa de crecimiento posmva " Southem Perd 74,247 68,946 %
(17% y 10%, respectivamente). Por Stz L c2 i
) Total 563,989 567,502 1%
su parte, Buenaventura y Antamina,
. . 1 Minera Yanacocha 4,280,359 3,242,062 -24%
a pesar de liderar el ranking de 2 Minera Barrick Misquichilca 3,825,788 2,788,524 27%
3 Compaiiia de Minas Buenaventura 1,346,730 2,216,016 65%
empresas productoras de este 4 Compaiita Minera Poderosa 1,842,797 2,034,580 10%
metal, tuvieron un decrecimiento Sunictel MEHED  OAHE <S5
Total 30,201,521 28,781,021 5%
en su produccion (-13% y -9%, N.° Plata (kg f.) 2017 2018 Var. %18/17
. 1 Compaiiia de Minas Buenaventura 203,669 178,123 -13%
respectlvamente). 2 Compariia Minera Antamina 141,332 128,421 9%
3 Compaiiia Minera Ares 104,464 122,613 17%
4 Volcan Compaiiia Minera 50,536 55,659 10%
i 2 Subtotal 500,001 484,816 3%
Por otra parte, la produccion ot L0658 1012481 0u
de Zinc estuvo |iderada por N.° Zinc (TMF) 2017 2018 Var. % 18/17
. 1 Compaiiia Minera Antamina 86,643 105,150 21%
Antamina (25%) y Volcan (1%), 2 Volcan Compaftia Minera 34,103 34,609 1%
- . 3 Compaiiia Minera Milpo 41,387 29,062 -30%
con resultados positivos, mientras 4 Compaiiia Minera Chungar 25268 23,003 9%
. . Subtotal 187,402 191,914 2%
que Milpo y Chungas registraron - roreon  aimoat o

caidas en su pl’OdUCCién (-30% Y Fuente: MINEM. Elaboracion: ComexPeru.
-9%, respectivamente).

Actividad Agraria. De acuerdo con el INEI, en el primer trimestre de 2018, la produccién
agropecuaria crecié un 5.68%, gracias a los resultados obtenidos en la actividad agricola (7.84%)
y la pecuaria (3.04%). Asi, la actividad agropecuaria se ubicé como el segundo sector productivo
que mas se incremento en el trimestre, solo por debajo del sector pesca (6.1%). Segun el INEI, la
evolucion trimestral del sector agropecuario aport6 0.28 pp al crecimiento del PBI nacional del primer
trimestre, que fue del 3.2%.

Segun el INEI, el rendimiento del subsector agricola estuvo asociado al aumento en la produccion de los
productos principales: papa, uva, maiz amarillo duro, café, arroz cascara, cacao, limén y caha de azucar.

Por otro lado, los productos que reflejaron mayor crecimiento durante este periodo fueron el limon,
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con un crecimiento trimestral anual del 75.5%, con respecto al mismo periodo de 2017, y una
produccién de 95,293 t; el café (+57.7%; 29,936 t); el cacao (+19.4%; 25,133 t); el ajo (+18.3%;
10,186 1) y la caha de azucar (+16.5%; 2,252,847 1). Estos cinco productos, en conjunto, mostraron
un crecimiento trimestral del 18.3%, por encima del desempefo del subsector agricola.

Cabe mencionar que, de acuerdo con el INEI, en el primer trimestre del afio, la superficie sembrada

PBI trimestral agropecuario (indice 2007=100)
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Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPerd.
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de los principales productos agricolas ascendié a 1,887,000 hectareas, superior en un 2.57% a

la de la campana anterior. Dicho resultado habria sido producto de la mayor siembra de cereales
(maiz amilaceo, arroz y quinua), raices y tubérculos (papa, yuca, oca y olluco), y legumbres (frijol
grano seco, haba grano y arveja grano seco). Sin embargo, las hortalizas cayeron (zanahoria,

tomate y cebolla, principalmente).

Asimismo, entre los principales productos que explicaron el crecimiento acumulado del

subsector pecuario, estuvieron la produccion de aves, con 4.84%; leche fresca, con 2.14%;
huevos, con 1.8%, y porcinos, con 1.15%.

Productos agropecuarios de mayor crecimiento (miles de toneladas)

Principales

productos

Produccioén |
Trim. 2017

Produccién |
Trim. 2018

Var. % | Trim.
2017/2018

Produccion
marzo 2018

Var. % marzo
2017/2018

agropecuarios

Limén
Café
Cacao
Ajo
Cafia de azucar

a A WN =

Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPeru.

54.3
23.8
211
8.6
1762.8

95.3
29.9
25.1
10.2
2052.8
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Acthad con Mayor Dinamismo. Durante el primer trimestre de 2018, el sector
que registrd un mayor crecimiento fue el de la pesca, con un incremento trimestral de su
produccion del 6.1% (lo que revierte las caidas registradas en los dos trimestres anteriores).
Como se puede apreciar en el grafico, en el tercer y cuarto trimestre de 2017, se registraron
caidas del 42.8% y el 51.5%, respectivamente, luego de haber presentado cuatro trimestres
consecutivos de crecimiento, desde el tercer trimestre de 2016 (+68.3%) hasta el primero de

2017 (+37.9%).

Actividad con Menor Dinamismo. Et sector que mostrd el menor crecimiento durante
el primer trimestre de 2018 (después de la mineria) fue el de manufactura. Segun cifras del
INEI, solo alcanzé un incremento del 1% con respecto al mismo periodo de 2017. Esto se
debid a un aumento en el subsector fabril no primario del 1.43%, atenuado por la caida del
fabril primario en un 0.16%.

160 e PBI (Indice 2007 = 100)  =8=Var. % trimestral anual 15%
o 1087

Por otro lado, de acuerdo con el INEI, la produccion del sector pesca aporté 0.03 pp al I : o DSt me o, 1215 1o 1208 1220 1232

crecimiento del PBI nacional en el primer trimestre. Cabe mencionar que el dinamismo de la 100 J

produccion del sector se debid a la mayor captura de especies de origen maritimo en 6.72%, ®

con la destacada incidencia positiva de las destinadas al consumo humano indirecto, que Z

aumentaron un 10.31%, y las especies para consumo humano directo, con un avance del 4.8%. 20 .

El crecimiento del primer grupo se sustenté en una mayor captura de anchoveta (+10.29%), ' T To s avia s ool e aoia sois o ois s o s aois agie o s s s ot

mientras que el del segundo se debid a la mayor extraccion de especies destinadas para s BGRP Eoracn CamerPes

el consumo en estado fresco (+5.71%), como perico, bonito, merluza, langostino, tiburén,

concha negra, lorna, cojinova, machete, raya, cangrejo, pulpo y otros mariscos. En lo que respecta al resultado del subsector fabril no primario, este obedecié a la mayor

produccion de bienes de consumo en un 3.01% y de bienes de capital en un 24.6%; en

cambio, la industria de bienes intermedios disminuyd un 0.47%, mientras que, en el caso

del fabril primario, la caida se debi6é a la disminucion en la fabricacion de productos de la
180 s PBI (indice 2007 = 100) ==\/ar. % trimestral anual

150%

100 1527 ; refinacion del petréleo (-9.93%) y la elaboracion y conservacion de pescado, crustaceos y
\ 00%
o i\ 1 moluscos (-3.75%).
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Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPerd.
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INFRAESTRUCTURA E INVERSIONES

Brecha de Infraestructura. Resultado de la Inversiéon Pablica y Privada.

Inversion Publica. b d IB

Brecha de infraestructura de mediano y largo plazo por sectores (US$ millones) i © acuerdo con e a.lnco Transporte
Central de Reserva del Peru (BCRP), para el primer tel " 0’

Sector Brecha a mediano 2(?;‘13‘:2%325 Brecha a largo trimestre de 2018, la inversion publica ascendié a ene? ?:ons\:I:Idc?:gl::eenst;'an
_ plazo 2016-2020 plazo 2016-2025 S/ 3,423 millones, lo que significé un aumento del g oy
Agua'y Saneamiento 6,970 2,282 2 2.5% con respecto al mismo periodo del afio anterior, el 84% de la brecha de
Telecomunicaciones 12,603 14,432 27,036 : P infraestructura a 2025.

cuando el valor de la inversion publica fue de S/ 3,339

Transporte 21,253 36,246 57,499 millones. Cabe mencionar que el valor invertido en el

Energia 11,388 19,387 30,775 primer trimestre de este afio es el cuarto mayor monto en los Gltimos nueve afios.

Salud 9,472 9,472 18,944

Educacion 2,592 1,976 4,568 Asimismo, se espera que, en el segundo trimestre, la tasa de crecimiento aumente debido

Hidraulico 4,537 3,940 8,477 a un mayor avance en el Plan de Reconstruccion. Segun el BCRP, con ello se mantendria

TOTAL 68,815 90,734 159,549 la proyeccion de un déficit del 3.5% del PBI en 2018. Cabe mencionar que, para 2019, se
Fuente: AFIN. Elaboracion: ComexPerd. espera un descenso del déficit al 2.9% del PBI, consistente con la consolidacion fiscal. Esta

proyeccion implica un estimulo fiscal ponderado positivo en 2018, que luego se revertiria en

De acuerdo con el Plan Nacional de Infraestructura 2016-2025, elaborado por la Escuela de 2019, lo que coincidiria con el cierre de a brecha del producto.

Gestion Publica de la Universidad del Pacifico en 2015, por encargo de la Asociacion para
el Fomento de la Infraestructura Nacional (AFIN), la brecha de infraestructura a largo plazo

Evolucion de la inversion publica trimestral (S/ Millones)

(2016-2025) asciende a US$ 159,549 millones. Entre los sectores evaluados estan los de a0 : i o
transporte (que representa un 36% de la brecha total), energia (19%), telecomunicaciones jiggg o
(17%), salud (12%), agua y saneamiento (8%), hidraulico (5%) y educacion (3%). 2,000 0%

1 Trim, - 11 Trim. - 11 Trim. - IV Trim. - 1 Trim. - 11 Trim. - 0l Trim. - IV Trm. - 1 Trim. = 1 Trim. - 1l Trim. - IV Trim. - | T, - 11 Trim. - 1l Trim. - 1V Tim. - | Trim. - 11 Trim. - 11l Trim. - IV Trim. - | Trim. - 11 Trim. - 11l Trim. - IV Trim. - |
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Cabe destacar que esta estimacion tiene como meta alcanzar el mas cercano entre los 2
promedios de una muestra de paises asiaticos y el de los paises integrantes de la OECD.

s Inversion plblica s Var. % trimestral anual

Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPeri,

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, e volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Es importante mencionar que el BCRP, en su reporte de inflacion de marzo, ajusté al alza, Inversion Extranjera Directa

en 1.7 pp, su proyeccion sobre el crecimiento de la inversion publica para 2018, al pasar De acuerdo con cifras del BCRP, durante el primer  §a espera que la IED de

de! 12.5‘-’/? al 1’4..2%. Esto se debe a que, a pa.rtir de’l t.ercer.trimestre de ?017, sﬂe acelerd trimestre de 2015?, el flujo de IEDlhaF).rl'a} alcanzetdo 2018 sea un 3.7% mayor

la inversién publica, para luego moderarse hacia el ultimo trimestre del mismo afo, lo que los US$ 2,039 millones, lo que significé una caida ue la de 2017

refleja, en parte, un avance gradual del Plan de Reconstruccién y de las obras asociadas a del 13% con respecto al mismo periodo del afio 9

los Juegos Panamericanos. anterior, en el cual alcanzé un valor de US$ 2,342 millones. Cabe resaltar que, con el
resultado de este trimestre, se habrian interrumpido dos trimestres consecutivos de

Inversion Privada. De acuerdo con cifras del BCRP, en el primer trimestre de crecimiento de la IED.

2018, la inversion privada ascendié a S/ 22,950 millones, lo que significé una expansion

del 5.3% con respecto al mismo periodo del afio anterior, en el que se invirtieron S/ 21,795 Por otro lado, en linea con las proyecciones del BCRF, se espera que la IED de 2018

sea un 3.7% mayor que la de 2017. Esto debido a la mayor reinversion de utilidades,
consistente con la recuperacion de la actividad y el mantenimiento de los altos precios

millones (-5.3% con respecto a 2016). Este resultado mantiene la tendencia al alza que
empezo en el tercer trimestre de 2017, tras previamente haber experimentado 14 trimestres

consecutivos de tasas negativas. de nuestros minerales de exportacion.

Evolucion de la IED

Evolucion de la inversion privada trimestral (S/ Millones) (US$ millones)
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5 . N B Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPeri
Inversion privada (S/ millones) =@\ ar. % trimestral anual
Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPeru.
Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusién y reenvio total o parcial de esta publicacion, volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Cartera de Proyectos de Inversién Publico-Privada
Inversién estimada por APP segun sector 2018
Enel primer APP De acuerdo con informacién de Prolnversién, para 2018, se tiene estimado adjudicar US$ 1,308 millones

trimestre de 2018,

. . mediante APP. El proyecto mas importante es el Parque Industrial de Ancén, cuya inversion estimada asciende
la inversiéon en Oxl

a US$ 500 millones; sin embargo, a la fecha, este aun no ha sido adjudicado, pese a que estaba previsto para el
cayo un 74.5%  primer trimestre del afio.

= Inmuebles
m Salud
= Hidrocarburos

Electricidad

De los 5 proyectos que se esperaban adjudicar en el primer trimestre de 2018, segun Prolnversion, ninguno lo ha sido todavia, y solamente uno
cuenta con un proceso convocado: el proyecto Masificacion de uso de gas natural — Distribucién de gas natural por red de ductos en las regiones
de Apurimac, Ayacucho, Huancavelica, Junin, Cusco, Puno y Ucayali.

Fuente: Proinversion.Elaboracion: ComexPeru.

OX|. En el primer trimestre de 2018, se invirtieron S/ 46.7 millones en proyectos i -
. .p . . N Proy . inversion en O;((I)fggun sector Evolucién de inversién en Oxl (S/ millones)
bajo la modalidad de Oxl, un 74.5% menos que en el mismo periodo del aio anterior, (enero-marzo )
” . s . , . . 960

segun cifras de Prolnversion. Asimismo, el nimero de proyectos adjudicados en este 1'Z$

periodo se redujo, al pasar de 29 en el primer trimestre de 2017 a 7 en 2018. OTERETEH O T 800
700

= Riego 600
500
400

u Turismo 300

200
u Otros* 100

Los principales sectores en los que se realizaron inversiones bajo la modalidad de
OxI, durante el primer trimestre de 2018, fueron los siguientes: transporte urbano
(45.8%), riego (21.7%) y educacion (14.1%). Se estima que estas inversiones han
beneficiado a 334,441 peruanos.

= Educacion

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*

“Incluye cultura y ambiente. “Al 17 de mayo de 2018.
Fuente: Prolnversion. Elaboracion: COMEXPERU. Fuanta: i ine O

Con ello, el mecanismo Oxl ha significado unos S/ 3,965 (3,824) millones de
inversion desde 2009 hasta marzo de 2018, a través de 322 proyectos.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, e volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Ejecuciéon de proyectos de inversion publica. Inversion publica en Gobiemos
locales segun funcién-junio 2018

En cuanto a los proyectos de inversién publica, en el primer trimestre de 2018, el Gobierno central ejecuté S/ 1,510
millones, un 27% mas que en 2017, mientras que los Gobiernos locales y regionales ejecutaron S/ 2,039 millones

(+15%) y S/ 715 millones (-5.7%), respectivamente. 14%

5% ® Transporte
0
Por otro lado, al evaluar la ejecucion por sectores hasta junio de este aho, tenemos que el Gobierno central = Saneamiento

ejecutd S/ 3,418 millones. El sector en el que mas invirtié fue el de transportes, con S/ 1,796 millones (53% de .E.dl.mcm
[ | Xr'g::ga y desarrollo

u Cultura y deporte
1 Agropecuario
Otros

la inversion publica), mientras que el segundo lugar le correspondié a educacion, con S/ 325 millones (10%).

Asimismo, los Gobiernos locales ejecutaron S/ 4,620 millones. El sector en el que mas invirtieron fue transporte,
con S/ 1,727 millones (37% de la inversion publica local), seguido por saneamiento, con S/ 739 millones (16%).
Por Ultimo, los Gobiernos regionales ejecutaron S/ 1,733 millones. Los sectores en los que mas se invirtié fueron Fuente: MEF. Elaboracion: ComexPert.

transporte, con S/ 383 millones (22% de la inversién publica regional), y salud, con S/ 343 millones (20%).

Inversion publica en Gobiernos
regionales segun funcion-junio 2018

Inversién publica en Gobierno Ejecucién de lainversion publica

central segun funcién-junio 2018

segun nivel de Gobierno (S/ millones)
u Transporte

= Salud
m1T 2017 m1T 2018 2,039

16% 2,500 1

= Transporte 2,000 4 = Educacion

®mEducacion = Agropecuario

= Saneamiento 1,500 1 ) .
 Planeamiento, gestion y

m Cultura y deporte reserva de contingencia

1,000 A

= Saneamiento
Otros

m Agropecuario
Justicia
Otros

500 1

Gob. central Gob. regionales Gob. locales

Fuente: MEF. Elaboracién: ComexPerd. Fuente: MEF. Elaboracion: ComexPeru. Fuente: MEF. Elaboracién: ComexPeru.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, e volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones. Segun cifras de la Sunat, las exportaciones totales en el primer trimestre de
2018 alcanzaron un valor de US$ 11,607 millones, un 15.9% mas con respecto al primer trimestre
de 2017. Luego de registrar bajos niveles de exportacion en 2015 y 2016, las exportaciones, tanto
para el primer trimestre de 2018 como para el mismo de 2017 (US$ 10,302 millones), muestran una
recuperacion y una aproximacion a las cifras registradas en el primer trimestre de 2012 (US$ 11,957
millones). Asi, debido a las tasas de crecimiento favorables en los Ultimos dos afos, se esperaria un
escenario similar para el cierre de 2018.

Las exportaciones tradicionales lideraron el crecimiento de los envios al exterior en el primer
trimestre de 2018, con un valor de US$ 8,459 millones, un 15.2% mas con respecto al mismo
periodo en 2017. Por otro lado, las exportaciones no tradicionales sumaron US$ 3,148 millones, lo
que reflejé un crecimiento del 18% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a la evolucion de los envios al exterior por sectores, en el tradicional, petréleo y derivados
mostré el mayor dinamismo con relacion al primer trimestre de 2017, al tener un crecimiento del
25%, seguido por el sector minero tradicional, cuyas exportaciones aumentaron un 21.1%. Con
respecto a los envios no tradicionales, los sectores que registraron un desempefo importante
fueron el agropecuario (+25.8%), el quimico (+19.7%) y el siderometalirgico (+19.4%). En cambio,

Evolucién trimestral de las exportaciones peruanas (US$ millones)

=@=Var. % Trimestral anual 40%

11957 41,922 11,798 32.1% 123000
: ' 1263 10,302 11:507

10,303 10,058 - 10134 g g9

10,000 9,208 9171

7957 80828461

1,607

30%

20%

-10%

-20%

I 1} n v | I 1 v | [} 1 [\ | I L} [\ | [ L} [\ | Il mn [\ |
Trim.- Trim- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.- Trim.-
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Fuente: Sunat. Elaboracion: ComexPerd.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Evolucion trimestral de las exportaciones peruanas (US$ millones)
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Fuente: Sunat. Elaboracion: ComexPeru.

los que registraron caidas fueron el sector pesquero tradicional, con una variacion de -50.2%,
acompafiado por un leve crecimiento del pesquero no tradicional, del 1.2%. Asimismo, el agricola
tradicional también registrd una caida del -4.4% con respecto al mismo periodo de 2017.

Con relacion a la estructura de las exportaciones del primer trimestre de 2018, se observa que el
rubro tradicional representé el 73% vy el no tradicional,

Estructura de las exportaciones

el 27%. Dentro del primero, las exportaciones mineras [ TET PR K (0 (11o0)

obtuvieron una participacion del 83% del total,
seguidas por el sector petréleo y derivados, con un

12%. Por su parte, en el sector no tradicional, las

31.29% = China
exportaciones agropecuarias representaron un 43% :EEIZL;U
del total, seguidas por las del sector quimico y el Corea del Sur
siderometaltirgico, con una participacion del 12% vy el :'J';d;:n
11%, respectivamente. Espaia

Otros

Por otro lado, en lo que respecta a los destinos de

5.5%

exportacion, los envios a China lideraron el ranking,
al alcanzar un monto de US$ 2,978 millones. ADEMAS,  ruente: sunat. Eaboracisn: Comexpers.
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estos envios representaron el 26% del total de las exportaciones peruanas, con el cobre y sus Estructura de las importaciones En cuanto a la estructura de las importaciones
L . eruanas segun origen . . .
concentrados como el principal producto (US$ 1,909 millones; +18.5%). i o peruanas, en el primer trimestre de 2018, los bienes

intermedios representaron la mayor parte, con un 48%
de las importaciones (US$ 4,945 millones), seguidos

Al gigante asiatico le siguié6 EE.UU., pais en el que colocamos un 17% del total de nuestras u China

exportaciones (US$ 2,013 millones; +24.7%). Entre los principales productos exportados al A 'ErEagIU por los bienes de capital (28.6%; US$ 2954 millones)
mercado norteamericano en el primer trimestre de 2018 figuraron el oro en bruto (US$ 498 e y los de consumo (23.3%; US$ 2,404 millones).
millones; -5.1%) y las uvas (US$ 144.5 millones; +70,7%). Sa% :cE:ZT:r:E.ra Asimismo, los 3 rubros registraron variaciones positivas.

Ezgzﬁa Los bienes intermedios lograron un crecimiento de

Los paises que lo siguen en el ranking de destinos para el primer trimestre 2018 fueron Corea Oros

del Sur, India, Japdn, Suiza y Espafa. De estos, el que registréd un mayor dinamismo fue Corea
del Sur (+104%), impulsado por las exportaciones de cobre y sus concentrados (US$ 241

11.1%, con respecto al periodo de 2017, y destaco el
subsector de combustibles, con un dinamismo del 24.6%
(US$ 1,648 millones). Los bienes de capital registraron un

Fuente: Sunat. Elaboracién: ComexPeru.

millones; +178.3%). incremento del 9.7%, en el que destacan los equipos de
transporte, con un crecimiento del 28.8% (US$ 739 millones), y el valor importado de los bienes de
Importaci ONES. Las compras al exterior en el primer trimestre de 2018 sumaron US$ 10,311 capital para la industria (US$ 1,872 millones). Finalmente, los bienes de consumo registraron un

. o ) :
millones, cifra un 11.1% mayor al primer trimestre de 2017. De esta manera, se cumplen 6 trimestres incremento del 9.7% con respecto al primer irimestre de 2017.

consecutivos con tasas trimestrales anuales positivas, por lo que se confirma que la tendencia se vio
revertida luego de registrar 12 trimestres con tasas negativas. Entre los principales paises de origen de las importaciones peruanas en el primer trimestre

de 2018, destacaron China y EE.UU., con una cuota del 23% y el 21%, respectivamente. Las
importaciones chinas registraron un incremento del 19.1% y un monto de US$ 2,402 millones,

Evolucién trimestral de las importaciones peruanas (US$ millones) y sobresalieron las compras de celulares (US$ 231 millones; +13.7%). Por su parte, las
mm |mportaciones tri Var. % tril anual

importaciones estadounidenses registraron una caida del 2.6%, con un monto de US$ 2,160
14,000 20%

175% s millones. Entre los principales productos importados desde EE.UU. destacaron los aceites diésel
12,000 0500 . 10826 10808 10673 1 5, 10760 10957 15%

-3 0% (US$ 319 millones; -9.7%) y el maiz duro amarillo (US$ 194 millones; -4%).
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Fuente: Sunat. Elaboracion: ComexPerd.
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Indicadores de Comercio Exterior

El Baltic Dry Index (BDI), elaborado por la sociedad Baltic Exchange de Londres, es un indice de fletes
maritimos de carga a granel seca, que se elabora a partir de la informacion de 20 rutas maritimas
representativas de todo el mundo. Este indice mide la demanda de capacidad de carga, que varia
de acuerdo con el volumen de carga que se comercia entre los mercados mundiales contra la oferta
de naves mercantes. Debido a que dicha oferta responde lentamente, dado el costo y el tiempo de
construirlas e implementarlas, el BDI responde rapidamente a incrementos marginales en la demanda.

Por tanto, este indice mide directamente el escenario global de oferta y demanda de commodities
enviados via maritima, como materiales de construccion, carbdn, metales y granos, que son insumos
base para la actividad industrial. Por ello, el BDI también funciona como un indicador econémico eficiente
acerca del crecimiento de la produccion futura y la actividad econdmica.

De acuerdo con cifras oficiales, se observa que la tendencia del BDI aun esta cerca de los niveles
inmediatos a la crisis econémica mundial de 2008, por lo que, a pesar de que en los ultimos 6 trimestres
se han registrado variaciones anuales positivas y sefales de una recuperacion, los niveles son todavia
bajos. En el primer trimestre de 2018, el promedio del indice fue de 1,173, cifra un 24.1% mayor con

Baltic Dry Index -Evolucion trimestral
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Fuente: Harper Petersen & Co. Elaboracién: ComexPer.

respecto al mismo periodo de 2017; sin embargo, se encuentra un 84% por debajo del valor promedio
registrado en 2008 (7343.3), afio en el que estall6 la crisis.

Un segundo indice relevante es el Harpex, elaborado por la compafiia de agentes navieros Harper
Petersen & Co. Este es un indicador global de la actividad naviera mercantil, que muestra cambios en
los fletes para mas del 60% de los buques en rutas representativas. El Harpex, a diferencia del BDI,
provee datos de transporte de una base mas amplia de bienes comerciales y productos terminados,
provenientes de una multitud de vendedores. Por tanto, se trata de un indicador de la actividad econémica
mundial actual, ya que mide cambios de los fletes de transporte de contenedores.

La tendencia del Harpex, similar a la del BDI, nos muestra que la actividad comercial global esta aun
lejos de retomar sus niveles anteriores, a pesar de que ha habido una mejora en los ultimos 4 trimestres.
En el primer trimestre de 2018, el promedio de este indice fue de 544.7, cifra un 56.1% mayor al mismo
periodo de 2017, pero un 21.9% menor al de 2010.

G volver al indice
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ENTORNO INTERNACIONAL

Tasas de interés FED

En su reunién de marzo de 2018, la Reserva Federal de EE.UU. (FED) decidi6 elevar en 25 pbs su rango
de tasas de interés, de 1.50 a 1.75, luego de mantener su tasa sin variaciones en enero. Dicho aumento
es el sexto desde finales de 2015, cuando la FED respaldd aun mas las politicas de emergencia que
ayudaron a sanar la economia tras la Gran Recesion. Esto seria una sefial de confianza de que la
economia se esta fortaleciendo con un desempleo muy bajo y salarios crecientes; sin embargo, afectaria
a las tarjetas de crédito, las hipotecas de tasa ajustable, el ahorro y otras lineas de crédito, no solo de
EE.UU., sino de los paises que dependen de su variacion. Asimismo, la FED espera aumentar las tasas
tres veces mas este afo y tendera a elevar ligeramente sus proyecciones para 2019 y 2020.

EE.UU. y China: Desempefio de las grandes economias

Segun el Departamento de Comercio de EE.UU., la produccion norteamericana del primer trimestre
de 2018 crecio un 2.2%, frente al 2.3% esperado. Esta leve desaceleracion se produjo en medio de
revisiones a la baja de la inversion en inventarios y el gasto del consumidor; aunque es probable que
los recortes tributarios aumenten la actividad este afio. Cabe resaltar que, segun el Banco Central
de Reserva del Perti (BCRP), la proyeccion de crecimiento anual de la economia estadounidense
se ha revisado al alza para 2018, del 2.3% al 2.7%, y para 2019, del 2.0% al 2.2%.

En lo que respecta al gigante asiatico, segun informé el Banco Mundial, experimenté un auge
de la demanda y la oferta en el primer trimestre impulsado por una fuerte demanda externa,
nuevos motores de rapido crecimiento y recuperacion de bienes raices e inversiones privadas,
con una mayor actividad de la actividad industrial, el consumo, la inversion y las exportaciones
en varios grados. Es por ello que el PBI de China subi6 un 6.8% en el primer trimestre de 2018 'y
la proyeccion del crecimiento se ha revisado al alza para 2018, del 6.4% al 6.5%.

La guerra comercial entre China y EE.UU.

China anuncié aranceles de entre el 15% y el 25% a 128 productos estadounidenses (entre
ellos chatarra de aluminio, frutas y vino), por un total de US$ 3,000 millones. Este anuncio se
dio luego de que el mandatario estadounidense decidiera imponer aranceles a la importacion

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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de acero y aluminio, y restricciones comerciales a productos chinos por unos US$ 60,000 millones.
Segun Roberto Azevedo, director general de la Organizacién Mundial de Comercio, China y EE.UU.
tendieron a jugar cartas previas a un conflicto que, sillegaba a estallar, hubiera podido incluso detonar
una recesion econémica global. Sin embargo, el amago de guerra comercial se produjo tras dos dias
de intensas reuniones en Washington, donde China aceptd reducir el déficit comercial de EE.UU.
(estimado en US$ 375,000 millones en 2017). Al dia de hoy, la situacion sigue latente, amenazando
con desencadenar un problema econdémico global.

Precios de los commodities

En cuanto a los precios internacionales de los commodities, el indice de precios de los alimentos de la
FAQ registré en marzo de 2018 un promedio de 172.8 puntos, un 1.1% (1.8 puntos) mas que en febrero,
con lo que aumentd por segundo mes consecutivo. A este nivel, el indice se situdé un 0.7% por encima
de su valor en el mismo mes del afo pasado, debido a la subida de los precios internacionales de los
cereales y los productos lacteos, mientras que los precios del azlcar y los aceites vegetales siguieron
descendiendo, y los de la carne sufrieron un ligero aumento.

Segun el BCRP, en lo que va del presente afio, los precios de los metales se han mantenido altos, presio-
nados por una mayor demanda global, las restricciones de oferta, las mayores posiciones especulativas y la
depreciacion del ddlar. En febrero, la cotizacién del cobre alcanzé un promedio mensual de US$ 3.18 por libra,
lo que significod un incremento del 3% con respecto a diciembre de 2017. Esto se explica por un aumento en la
demanda global asociado a un crecimiento mundial por encima de lo esperado y a la depreciacién del ddlar.

Reducciéon de impuestos en EE.UU.

Segun el BBVA Research, si bien el impacto de los cambios tributarios en la economia estadounidense
podria ser menor al esperado —especialmente si se considera que la economia esta operando a pleno
empleo, o cerca del mismo, y que las tasas de interés mas altas podrian contrarrestar algunos de los
efectos positivos—, se esperaria que el impulso en el lado de la oferta, derivado de los cambios en el im-
puesto de sociedades, compense cualquier aspecto negativo. Sin embargo, una gran parte de las rebajas
fiscales podria traducirse en un mayor ahorro mas que en inversiones o consumo. Esto provocaria que los
déficits federales excedan la prevision actual a 10 anos de US$ 1.45 billones. Tal aumento en los déficits
federales implicaria, a su vez, una relacion deuda/PBI de alrededor del 96% para 2027; un porcentaje que
es aproximadamente un 5% mas alto que las previsiones de referencia previas.
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Nuevos presidente y gabinete ministerial

En marzo de 2018, el Gobierno actual entré en una nueva etapa, tras la renuncia de
Pedro Pablo Kuczynski a la presidencia del Peru. El dia 23 de dicho mes, Martin Vizcarra,
primer vicepresidente, asumié la presidencia de nuestro pais y nombré un nuevo gabinete
ministerial liderado por el primer ministro César Villanueva. El nuevo Ejecutivo enfrenta el reto
de impulsar la actividad econémica y cerrar las brechas sociales a través de la promocién de
la inversion privada, generadora de empleo. Ademas, debe velar por la eficiencia del gasto y
la inversion publicos, para que el proceso de reconstruccion sea positivo.

El déficit fiscal aumenta

De acuerdo con cifras del BCRP, en febrero de 2018, el déficit fiscal acumulado ascendié a un 3.3% del
PBI, lo que implicé un aumento de 0.1 pp con respecto a enero del mismo afo y de 0.6 pp. con relacion
a febrero de 2017. Segun la entidad, el aumento del déficit fiscal se debi6 principalmente al incremento
del gasto no financiero del Gobierno general. Asi, el déficit fiscal también aumenté con respecto a 2017,
ano en el cual se situd en un 3.1% del PBI. Para hacer frente a esta mayor presion, el Gobierno busca
aumentar sus ingresos a través de mayores impuestos o fiscalizacion.

Aumenta la pobreza por primera vez desde 200 |

De acuerdo con el INEI, en 2017, la pobreza monetaria afectd al 21.7% de la poblacion peruana.
Esta cifra implicé un aumento de 1 pp con respecto a 2016, afo en el que el 20.7% de nuestra
poblacion fue pobre. Asimismo, 375,000 personas entraron a la condicion de pobreza en el Ultimo
afio, lo que implicéd un aumento de la pobreza monetaria por primera vez desde 2001, tras 15 afos
de reducciones ininterrumpidas. Por otro lado, la pobreza extrema afecté al 3.8% del pais. De esta
manera, la desaceleracion econdmica, sumada a otros factores exégenos como los escandalos de
corrupcion o el fendmeno de El Nifio, explicé el aumento de la pobreza en nuestro pais.
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El empleo en Lima se enfria

Desde mayo de 2017, el empleo en Lima Metropolitana ha venido cayendo, de acuerdo con
cifras del INEI. Asimismo, en el primer trimestre de 2018, la situacion no mejord, pues la tasa
de ocupacioén disminuyé 0.4 pp respecto del mismo periodo de 2017, al pasar del 92.3% al
91.9%. Esto implicé un aumento de la tasa de desempleo, la que crecié del 7.7% al 8.1%.
Mas aun, aumento el subempleo total (del 32% al 34%), debido al considerable incremento
del subempleo visible o por horas (del 9.6% al 12.1%). Por su parte, el empleo adecuado cay6
1.9 pp. Cabe resaltar que los jovenes de 14 a 24 afos fueron los mas perjudicados, pues su
empleo adecuado cayo 8 pp.

Reactivacién econdémica: la demanda interna del primer trimestre
alcanza su maximo crecimiento desde 2013

En el primer trimestre de 2018, la demanda interna crecié un 4% en términos reales con respecto al
mismo periodo de 2017. El dltimo afo en el que esta aumentd tanto en el primer trimestre fue 2013
(+10.6% con respecto al primer trimestre de 2012), lo que demuestra que la reactivacién va por
buen camino. El principal factor que explica este crecimiento fue la inversion bruta fija, que aumento
un 5.3% en el sector privado y un 4% en el sector publico. Asimismo, el consumo publico aumentd
un 5.9% y el consumo privado, un 3.2%.

REPORTE TRIMESTRAL

G volver al indice





